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RAPORTUL BRD ASSET MANAGEMENT SAI SA PRIVIND ADMINISTRAREA
FONDULUI DESCHIS DE INVESTITII BRD EURO FOND
la data de 30.06.2012

Fondul BRD EURO FOND, fond deschis de investitii, este autorizat de CNVM prin decizia nr.D
452/30.03.2010 in conformitate cu prevederile Legii nr.297/2004 privind piata de capital si
Regulamentului CNVM nr.15/2004, si este inregistrat in Registrul CNVM sub nr.CSC06FDIR/400064.
Dupa cum se arata si in Prospectului de Emisiune, administrarea Fondului este asigurata de BRD
Asset Management —Societate de Administrare a Investitiilor S.A., depozitarea activelor Fondului este
realizata de catre BRD GROUPE SOCIETE GENERALE, iar distribuirea titlurilor de participare este
efectuata prin sucursalele si agentile BRD — GROUPE SOCIETE GENERALE si de catre
Administrator.

OBIECTIVELE Si STRATEGIA DE INVESTITIL.

Fondul BRD EURO FOND are ca obiectiv profitabilitatea cat mai mare a plasamentelor, stabilitatea
din punct de vedere al performantei si lichiditatea fn conditii de expunere limitata la risc.

Strategia urmata de societatea de administrare BRD Asset Management SAl consta in mobilizarea
resurselor financiare disponibile in EURO de la persoane fizice si juridice si plasarea lor pe piata
monetara si de obligatiuni si instrumente cu venit fix, respectand criteriile de lichiditate ridicata si
expunere la un numar limitat de factori de risc, avand ca obiectiv obtinerea de venit prin
performante financiare stabile.

Plasamentele facute exclusiv pe piata monetara si de instrumente cu venit fix au permis mentinerea
gradului ridicat de lichiditate a activelor.

POLITICA DE INVESTITH - VENITURI DIN INVESTITH

Politica de investitii a urmarit structurarea plasamentelor pe piata monetara, in instrumente de credit
pe termen scurt si/sau in instrumente lichide, cu respectarea conditiilor legale impuse de CNVM.
Prezentata succint, activitatea de investitii s-a bazat pe urmatoarele instrumente de plasament oferite
de piata monetara :

A. Obligatiuni guvernamentale si corporative

B. Depozite bancare

C. Contracte Repo/Reverse repo avand drept suport titluri de stat emise de Ministerul de
Finante

Mentionam faptul ca in toata perioada sa de functionare Fondul nu a luat cu imprumut sume de bani,
conform precizarilor art 80 din Legea 297/2004.

Investitiile Fondului la data de 30.06.2012 se prezinta astfel: 84.4% obligatiuni guvernamentale
municipale si corporative, 19.41% in depozite bancare, sumele aflate in conturile curente reprezinta
3.07%, la aceasta data existand sume in curs de decontare in procent de -6.88%.

Structura portofoliului si situatia detafiata a investitilor Fondului BRD EURO FOND la data de
30.06.2012 este prezentata in anexa 1.
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Veniturile din investitii inregistrate de Fond in perioada raportata au fost de 27.04 milioane RON din
care diferenta de curs valutar 20.68 milioane RON.

In conformitate cu prevederile Prospectului de emisiune, Fondul nu a realizat alte venituri.
Cheltuielile in aceeasi perioada au fost 15.67 milioane RON din care 14.36 milioane RON diferenta
negativa de curs valutar.

Rezultatul net inregistrat de Fond in perioada raportata este de 11.34 milioane RON.

Fondul BRD Euro Fond nu distribuie veniturile realizate, dupa cum se specifica in Prospectului de
emisiune, acestea fiind capitalizate zilnic in cresterea valorii unitare a activului net.

Contul de capital al Fondului (la valoarea nominala initiala) a ajuns la 189.49 milioane RON ia
30.06.2012.

in conformitate cu prevederile Regulamentului CNVM nr. 15/2004 Titlul IV cap.V si a dispunerilor de
masuri ulterioare, se face evaluarea activelor si se evidentiaza distinct obligatiile fondului.

Cheltuietile de administrare si cheltuielile de depozitare sunt planificate lunar, inregistrate zilnic in
calculul valorii unitare a activului net si reglate lunar, cheltuielile de emisiune si alte comisioane decat
cele descrise mai sus sunt estimate zilnic si reglate periodic in functie de marimea acestora.

Valoarea activului net la 30.06.2012 este de 51.56 mil EUR.

Situatia activelor si obligatiilor fondului la data de 30.06.2012 este prezentata in anexa nr.2.

EVOLUTIA VALORII UNITARE A ACTIVULUI NET

Valoarea unitara a activului net a avut in permanenta un trend crescator, nivelul minim ai vuanului
fiind cel de la lansare (100 EUR), iar nivelul maxim fiind cel din 30.06.2012(112.4031 EUR).

Situatia valorii unitare a activului net, este prezentata in anexa 1.

Evolutia activului net si a valorii unitare a activului net de |a infiintare este prezentata in anexa nr. 2.
Aprecierea investitiei efectuate in Fondul BRD Euro Fond se regaseste in evolutia valorii unitare a
activului net, prezentate in anexele 1 si 2.

Numarul de investitori la data de 30.06.2012 a fost de 1317, din care 1184 persoane fizice si 133
persoane juridice.

INFORMATII SEMNIFICATIVE

Incepand cu 1 iulie 2010, odata cu intrarea in vigoare a modificarilor asupra Codului Fiscal,
societatea de administrare nu mai retine la sursa nici un impozit datorat de investitori pentru
cistigurile din transferul titlurilor de valoare.

Prezentul Raport a fost realizat in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004 si Regulamentului
CNVM nr. 15/2004 si este insotit de situatile de raportare prevazute in Ordinul 13/2011 din
Regulamentul CNVM nr.4/2011.

Director General, Control inter
Dan Mihail NIC Z Dana Rolea
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Situatia activelor si obligatillor Fond BRD Euro Fond a data de 30/06/2012

Anexa nr. 1
XA N 2

D element Sfarsitul perioadei de 31/12/11 Sfarsitul pericadei de raportare 30/06/12 f (lei)
3 din activ net | % din activ total | Valuta -EUR LE! % din activ net | % din activ total | Valuta - EUR LEI
] Total active 100.07% 100.00% a7,855.600.34 |  206,721,854.07 100.05% 100.00%| _51,586,251.46 | 22052786725 ]  22,806,013.18 ]
1(Vvalori mobllilare si instrumente ale pletel monetare din 7L.77% TL72% 34,321,342.08 148,257,901.38 44.84% 44.81%] 23,116,605.14 102,855,022.91 {45,402,878.47)
care;
1.1} valori mobiliare si ale pietei 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
admise sau pe o plata din
Romania, din care
actiuni la BVB 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
bligatiuni emise de administratia publica centrala 0.00% 0.00% = - 0.00% 0.00% - -
obligatiuni emise de administratia publica locata 0.00% 0.00% - = 0.00% 0.00% - - -
1.2 |valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare TL77% 71.72% 34,321,342.08 148,257,901.383 40.96% 40.93%| 21,116,605.14 93,956,222.91 (54,301,678.47)
admise sau pe o piata dintr-|
un stat membru
actiuni pe o plata regl dintr-un 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
stat membru
municipale cotate 14.53% 14.52% 6,947,913.92 30,012,903.76 0.00% 0.00% 5,455,543.33 - {30,012,903.76}
obligatiuni de stat cotate §7.24% 57.20% 27,373,428.16 118,244,997.63 30.38% 30.36%| 15,661,061.81 69,682,328.42 {48,562,669.21)
1.3|valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
admise la cota oficiala a unei burse dintr-un stat
nemebru, care opereaza In mod regulat si este
si deschisa p de CNVM
1.4|valori mobiliare nou emise 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% 2,000,000.00 - =
3{alte valori mobiliare si instrumente ale pletel monetare 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
mentionate la art. 102 (1} lit a} din Legea 297/2004 -
abligatiuni emise de MF
4|Depozite bancare din care 5.23% 5.23% 2,500,743.75 10,802,462.78 19.42% 19.41%| 10,014,957.65 ) . 44,560,552.57 | 33.758,085.79
4.1|depozite bancare constitulte la institutii de credit din 5.23% 5.23% 2,500,743.75 10,802,462.78 19.42% 19.41%| 10,014,957.65 44,560,552.57 33,758,089.79
Romania
4.2 | depozite bancare constituite la institutii de credit dintr- 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
up stat membruy
4.3|depozite bancare constituite la institutii de credit dintr- 0.00% 0.00%: - - 0.00% 0.00% - - -
un stat
5 fil derivate peo 0.00% 0.00% - . 0.00% 0.00% - - -
piata
5.1 fi derivate peo 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
piata din R: i
S.2}instrumente financiare derlvate tranzactionate pe o 0.00% 0.00% - . 0.00% 0.00% - - -
niata regl dintr-un stat membra
5.3|Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
plats dintr-un stat
5.4] Instrumente financiare derivate negociate in afara 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
pletelor regl
6] Conturi curente si numerar 1.28% 128% 612,817.51 2,647,182.80 3.07% 3.07% 1,582,581.00 7,041 535.90 4,394,348.10
7|Instrumente ale pietei monetare altele decat cele 22.71% 22.70% 10,862,751.00 46,923,825.49 8.80%, 8.90%| 20,423,193.67 20,423,193.67 (26,500,631.82)
pe o piata reg) conform art 101
alin (1) it 21 din | soen 297/2004
8] Titluri de participare ale AOPC/OPCYM 0.00% 0.00% - . 0.00% 0,00%,; - - -
9]Alte active {sume in tranzit, sume la distribuitori, sume 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
1a SSIF etc)
10 Subscrieri nealocate -0.92% -0.92% 1442 050.00) {1,909,523,39) 0.00% 0.00%| (1,551,086.00) - 358,437.39
11|Dividende sau alte drepturi de incasat 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% = - -
12/sume de decontat 0.00% 0.00% - B 0.00% 0.00%] _(2,000,000.00) -
u Total obligatii 0.07% 0.07% 31,537.86 136,234.09 0.05% 0.05% 27,994.01 124,556.55
1| Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate SAI 0.04% 0.04% 21204.27 91,596.09 0.04% 0.04% 18,752.22 87,885.53
2|Cheltuieli pentru plata comistoanelor datorate 0.01% 0.01% 5477.77 23,662.32 0.01% 0.01% 2,583.33 11,494.27
3| Cheltuieli cu le datorate lor 0.00% 0.00% - . ©0.00%| 0.00% - - -
4| Cheltuieli cu comisioanele de rualj si alte servicii bancare 0.00% 0.00% - . 0.00% 0.00% - - -
5|Cheltuleli cy 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00%: - - -
6] Cheltuleli de emisiune 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
7| Cheltuieli cu plata comisicanelor/tarifelor datorate 0.01% 0.01% 3,984.86 17,213.40 0.01% 0.01% 4,296.03 19,114.76 1,901.36
CNVM
8| Cheltuielile cu auditul financiar 0.00%| 0.00% - - 0.00% 0.00% 795.61 3539.99 3,539.99
9] Alte cheituleli aprobate 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
10! Cheltuieli comisioane custode 0.00% 0.00% 870.96 3,762.29 0.00% 0.00% 566.82 2,522.01 (1,240.28) |
1] Valoarea activulul net {I-11) 100.00% 99.93% 47,824,066.48 206,585,619.97 100.00%. 99.95%| 51,558257.45 229,403,310.70 22,817,690.72
Situatia valorii unitare a activului net
Denumire Pericada curenta  |Perioada Difsrente
element corespunzatoare a
anului di
Valoare activ net 51,558,257.45 75,553,214.58 {23,994,957.13)
Numar unitati de 458,690.6710 702,437.2880 {243,746.6170)
fond/actiunl in
Valoare unitara a 112,4031 107.5586 4.8445
Juinet

BRD Asset Management SAl SA

Director General
Dan NICU

Control Intern
Dana CROITOR
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