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RAPORTUL BRD ASSET MANAGEIMENT SAI SA PRIVIND ADMINISTRAREA
FONDULUI DESCHIS DE INVESTITII BRD OBLIGATIUNI
la data de 31.12.2013

Fondul BRD OBLIGATIUNI, fond deschis de investitii, este autorizat de ASF prin Decizia nr. 3455/21.12.2005 si
reautorizat prin Decizia 982/03.08.2010 in conformitate cu prevederile Legii nr.297/2004 privind piata de capital si
Regulamentului ASF nr.15/2004, inregistrat in Registrul ASF cu nr. CSCO6FDIR/400025.

Dupa cum se arata si in Prospectul de Emisiune, administrarea Fondului este asigurata de BRD Asset
Management Societate de Administrare a Investitillor S.A., iar administrarea investitiilor fondului este delegata prin
decizia ASF nr.20/20.05.2008 catre IKS5-KB, Cehia, societate de administrare a investitiilor din cadrul grupului Amundi,
depozitarea activelor Fonduiui este realizata de catre BRD GROUPE SOCIETE GENERALE, iar distribuirea titlurilor de
participare este efectuata prin sucursalele si agentiile BRD — GROUPE SOCIETE GENERALE si de catre Administrator.

OBIECTIVELE 5ISTRATEGIA DE INVESTITII

Fondul BRD OBLIGATIUNI are ca obiectiv valorizarea activa a resurselor colectate, pe un orizont de administrare
superior duratei minime recomandate a investitiilor, prin intermediul investitiilor pe diferite piete financiare, in principal
romanesti. Fondul are un portofaliu diversificat de investitii si in acest scop activele Fondului sunt investite printre altele
pe pietele monetare si pe pietele de obligatiuni.Fondul nu investeste in actiuni

Administratorul Fondului urmareste zilnic evolutia structurii Fondului, in mod deosebit evolutia alocarilor pe clase
de active, pe zone geografice, pe sectoare, pe tipuri de emitenti, ca si repartitia pe diferite devize, respectiv evolutia
sensibilitatii si a duratei investitiilor fondului de pe pietele monetare si de obligatiuni. In functie de strategia generala
stabilita de Societatea de administrare, de deciziile luate la nivelul comitetului de investitii, administratorul fondului va
plasa resursele fondului preponderent pe anumite clase de active si segmente ale pietelor descrise mai sus, in functie de
anticiparile sale, prin cumparea sau vanzarea de obligatiuni si instrumente monetare si cu venit fix, respectiv prin
cumpararea sau vanzare de titluri de participare ale OPCVM si/sau AOPC autorizate Ia randul lor sz investeasca pe una
sau mai multe clase de active.

In cursul anulut 2010 fondul a fost repozitionat din punct de vedere al structurii de plasamente, si al

strategiei de fnvestitii, transformandu-se din fond diversificat in fond de obligatiuni si instrumente cu venit fix, fapt ce s-

a concretizat in valorificarea prin vanzare a portofoliufui de actiuni detinute.

POLITICA DE INVESTITII - VENITURI DIN INVESTITI)
Politica de investitii a Fondului va urmari mentinerea unui nivel de risc pentru investitorii in Fond care
sa fie compatibil cu obiectivele de administrare ale Fondului, cat si cu orizontul de administrare definit in Prospect.
Fondul BRD Obligatiuni si-a structurat plasamentele in cursul anului in conformitate cu Prospectul si

Regulile interne pe cele doua componente majore: monetar si de obligatiuni. Ponderile diferite intre cele 2 clase mari
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sunt efectul analizei si asteptarilor administratorului cu privire la evolutiile pietelor financiare respective, mentinand un

raport optim intre risc, performanta si lichiditate.

Menticnam si faptul ca in toata perioada sa de functionare Fondul nu a iuat cu imprumut sume de
bani, conform precizarilor art.103 din QUG nr32/2012.

Investitiile fondului la data de 31.12.2013 se prezinta astfel: 82.28% obligatiuni corporative,
guvernamentale, municipale si certificate de trezorerie, iar sumele aflate in conturile curente reprezinta 17.72%.
Structura portofoliului si situatia detaliata a investitillor Fondului BRD Obligatiuni la data de 31.12.2013 este prezentata
in Anexa 2.

Veniturile din investitii inregistrate de Fond in pericada 01.01.2013-31.12.2013 au fost de 1.15
miliocane RON.

In conformitate cu prevederile Prospectului de emisiune, Fondul nu a realizat alte venituri.

Cheltuielife Fondului in perioada raportata au fost in suma de 0.37 milioane RON.

Rezultatul net inregistrat in 2013 a fost de 0.78 mil RON.

Fondul BRD OBLIGATIUN!I nu distribuie veniturile realizate, dupa cum se specifica in Prospectului de
emisiune, acestea fiind evidentiate zilnic in evolutia valorii unitare a activului net.

Contul de capitol al Fondului {la valoarea nominala initiala) a ajuns ia sfarsitul anului 2013 la valoarea
de 17.86 milioane RON.

In conformitate cu prevederile Regulamentului ASF nr. 15/2004 Titlul IV cap.V si a dispunerilor de
masuri ulterioare se face evaluarea activelor si se evidentiaza distinct obligatiile fondului.

Cheltuielile de administrare si cheltuielile de depozitare sunt planificate lunar, inregistrate zilnic in
calculul valorii unitare a activului net si reglate lunar, cheltuielile de emisiune si alte comisioane decat cele descrise mai
Sus sunt estimate zilnic si reglate periodic in functie de marimea acestora.

Valoarea activului net 13 31.12.2013 este de 17 86 milioane RON.

Situatia activelor si obligatiilor fondului la data de 31.12.2013 este prezentata in Anexa 1.

EVOLUTIA VALORII UNITARE A ACTIVULUI NET

Valoarea unitara a activului net a mentinut un trend crescator in perioada raportata, nivelul minim al
activului net a fost inregistrat in 01.01.2013 {141.16 RON), iar nivelul maxim fiind cel din 31.12.2013 {147.63 RON).
Evolutia valorii unitare a activului net a fost influentata in sens pozitiv de investitiile efectuate in piata monetara si in cea
de obligatiuni.
Situatia valorii unitare a activului net, este prezentata in Anexa 1.
Evolutia activului net si a valorii unitare a activului net in ultimii trei ani este prezentata in Anexa 2.

Evelutia investitiei efectuate in Fondul BRD Obligatiuni se regaseste in evolutia valorii unitare a
activului net, prezentate in Anexa 1.

Numarul de investitori a fost de 399 investitori la data de 31.12.2013 , din care 374 persoane fizice si

25 persoane juridice.
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INFORMATII SEMNIFICATIVE
Incepand cu 1 iulie 2010, odata cu intrarea in vigoare a modificarilor asupra Codului Fiscal, societatea

de administrare nu mai retine la sursa nici un impozit datorat de investitori pentru cistigurile din transferul titlurilor de

valoare.
Prin decizia ASF nr. 982/03.08.2010, a fost autorizata modificarea denumirii fondului deschis de
investitii “Concerto” in “BRD Obligatiuni”, devenind astfel un fond specializat in plasamente in obligatiuni.
Prezentul Raport a fost realizat in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004, a QUG nr.
32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor si
Regulamentuiui CNVM nr. 15/2004 si este insotit de situatiile de raportare prevazute in Ordinul 13/2011 si

Regulamentul CNVM nr. 4/2011.

BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l. SA

Presedinte Director General, SN Control Intern,
Dan Mihail NICU A . Pana CROITOR
o o,
! %, MANAGEMENT
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Situatia activelor si obligatiilor Fond BRD Obligatiuni la data de 31.12.2813

Anexa nr. 1
Denumire element Sfarsitu! perioadef de raportare 3112/2012 Afarsitul pericadei de raportare 31/12/2013 Diferente
% din activ net % din activ total Vzluta Lej % din activ net_| % din aetiv total Valuta Lei Lei
 [Total active 100,22%) 100.00% - 16.855.790,32 180,15%) 100.00%4 - 17.884.246,74 1.G28.456,42
1| Valori mobiliare siinstrumente ale SSAST‘A‘ 60,03%, - 1117991191 74,31% T4,20% - 13.269.463,07 2.080.551,16
pigtei monetare din care
1.1 |vatori mobiliara si instruments ale 50,26%) 50,03% B 10.118.542,05 ©8.37%| 68.26%| B 12 208.093,21 208955116
pietei monetare admise sau
tranzactionate pe o piata reglementata
din Remania, din care
actiuni laBYE 6,30% 0,00%| - - 0.00% 0.00% - - -
pbligatiuni emise de administratia .00 2,005 - 23.796,63 0,00 0,08 - 12.372,38 16.923,73)
pubfiea ocala
nbligatiuni tranzactionate corporative 0, M 0,00%| - 2.875517,64 0,00%) 0,00% - 3.377.009,42 501.391,72
ohligatiuni emise de admiaistratia 42,88%| 42,79%] - 7.212.227,78 49,38% 49,20%] - 8.817.310,91 1.605.083.13
publica centrals
1,2pvalori mobiliare skinstrumente ale 6,31% €,30%] - 1.961.369.26 5,94%| 5,83% - 1961369.86 -
pigtei monetare sdrise sau
tranzactionate pe o piata reglementata
[dintz-un stat membry
cbligatiuni corporative cotate 631% (=) 1.061.369,86 5,94%; 5.93% 1.061 365,85 -
1,3|valori mobiiare si instrumente ale 0,00 0,00%| - - 0,005} 4,00%| - - -
piciel monetare admise la cota oficiala
2 unei burse dintr-un stat namebru,
care opereaza in mod regulst si este
recunicsouta i deschisa publicutul,
aprobata de CNWM
2pvatori mobiliare nou emise 0,00%| 0,004 - - 1,68%) 1,68%! - 300.451,23 360.451,23
3atte valon mobiliare si instrumente ale 0,00%| 005 - 0,073 2,00%] - -
pietei monetare mentionate la art. 102
(1) %t a] din Legea 297/2004 -
i emise de MF
4|Deposite bancare din carg 4.58% ASTH) - 770.739,58 0.06%) 0.005%] - - (770.739,58!
4,1|depezite Bancare constituite la 4,58%] 4,575 - 7I0. 739,58 0,00% ©,00% | - - (770139, 53)]
nstitutii de credit din Romania
4,2]depnzite bancare constitvite fa 0.06%| 0.00%) - - 0,00% 0,00%| - M -
instituti de credit dintr-un stat
membry
4,3|depazite bancare constittite 13 0,00%| 0,00%! - - 0,00%, 0,00%]} - - -
institutii de credit dintr-un stat
5|instrumente financiare derivata 0.00%) 0.00%] - - 0.00%; 0,00% - - -
tranzactionate pe v piata reglementata
11 Instremente fingnciare derivate 0,00%! 0,00% | - - 0,00%] 0,00%| - - -
tranzactionate pe o piata reglementata
din Romania
52| 1nstrumente finandiare defivate ,00%| 6,00%] - - 0,00% 0,00%) - - B
i pe a pista
dintr-yp stat membry
3.3{Instrumente fnanciare derlvste 0,008 0,00% - - 0.00% 0.00%) - - -
pe o piata
dintr-un stat nemembru
S.4[Instrumente finantiare derivate 0,00%| 0,00%) - - 0,60%| 0,00%;] - - -
negaciate in afara pietefor
&|Conturd curenta si numerar 24,21%] Z4,16% - 467185184 17,75%| 17, 72%] - 3.168.764.90
| instrumente ale pietei monetare aitzle 2,95%] 4,95%] - 233 286,95 5 A2%] £,01%] - 1.145567,54 312.280,55
dacat cela tranzactionate pe ¢ piata
reglamentata, conform art 161 alin {1)
lit £) din Legea 297/2004
8| Titluri de participare ale ADPC/OPCYM G,00% 0.00%! B - 0,000 0,06% - B N
4a)Alta active (surae in tranzit, sume la 0,008 .00% - - 0,00% 0,00%| - - N
distribuitori, sume Ja SSIF etc)
10{Subs ealgcate 0,007 0.00%] - - 0,00%| 0,00% - - -
i Total obligatii 0,22%] 0.22%] - 32.730,31 4,15%) 0,15%) - 27.066,48 {10.663,83)|
1|Cheltuieli pentru plata comisicanelor 0,12%] 0,12%] - 20.932,50 012% 0124 - 22.298,50 1.316.00
datorate SAl
2{Chelwieli penteu plats comisicanslar 0.07%] 0.02%] - 760588 0.07% G.02% B 1.767,37 151,49
datorate depozitarulud
3|cheltuieti cu comisicanele datorate ©,00% 0,008 - - 0.00% 0.00%! - - s
intermediasiior
4]Cheltuieli cu comisioanete de rualj sé 0,00% 0.00% - - 0,008 0,06%] - - .
zite servicli bancare
S[meltuieh £u dobanzile 0,00%) i - B 0,006 0,00, - - N
&[Chelivisl de emisiung 0,00% 6.00% - 0,008%) 0,00%] - -
7| Cheltuicli cu prata C.01%| 0,01%) - 140133 0.01% 2,00%] - 1.487,92 86,69
comisioanelorfiarifelor datorate CNvAg)
8§ Chellll!elff! cu auditul financiar 0.07%) 0,07%)| - 12.150.06 0,00%| 6,005 - - {12.350,08! 1}
5|Cheltuieli datorste custodelui 0,00%) 0,60%) . 59064 0,00%) 0.00%¢ . 1257 177.95
10| Ake cheltuieli aprobate 0.00% 0,005 - - 0,00%| 0,00% - - -
Nl [Valoarea activitui net {1F1) 100,002 99,78% - 16.818.060,01 100,00% 99,R5%) - 12.857.120,76 1.032.120,25
SITUATIA VALGRI UNITARE A ACTIVULUI NET FOND BRD OBLIGATIGNI
LA 31122013
Pezinada curenta Perfoada Diferente
a
anului
[Valoare activ net 17.857.180.26 16.818,060,01 1.035.120,25
Nuriar 4e unitati de fond in 120.955,4872 119.150,6879 1.805,80
circulatie
Valoarea unitara 3 activulus net 147,63 181,15 648
RACE s,
< N
BRD Asset Manragement $AI SA Fa
Yy
Presedinte Director General E-T }. i Control Intern
Dan Minail NICU ‘N\ENT : } Dana CROITOR
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Ernst & Young Assurance Services SRL Tel: +40 21 402 4000
Bucharest Tower Center Building, 21st Floor Fax: +40 21 310 7219
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RAPORT DE AUDIT FINANCIAR

Catre participantii la Fondul Deschis de Investitii BRD Obligatiuni

Raport asupra situatiilor financiare

1 Am auditat situatiile financiare anexate ale Fondului Deschis de Investitii BRD Obligatiuni
("Fondul”) administrat de S.C. BRD Asset Management S.A.l. 5.A. ("Societatea”) care cuprind
bilantul |a data de 31 decembrie 2013 si situatia veniturilor si cheltuielilor pentru exercitiul
financiar incheiat la aceasta data. Situatiile financiare mentionate se refera la:

. Activ net/Total capitaluri: 17.857 mii lei
. Rezultatu! net al exercitiului financiar: 775 mii lei, profit
Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

2 Conducerea Societatii are responsabilitatea intocmirii si prezentarii fidele a acestor situatii
financiare in conformitate cu Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 4 /2011
cu modificarile si completarile ultericare, si pentru acel control intern pe care conducerea il
considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare care sunt lipsite de
denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

Responsabilitatea auditorului

3 Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat, sa exprimam o opinie asupra
acestor situatii financiare. Noi am efectuat auditul confarm standardelor de audit adoptate de
Camera Auditorilor Financiari din Romania. Aceste standarde cer ca noi sa respectam cerintele
etice ale Camerei, sa planificam si sa efectuam auditul in vederea obtinerii unei asigurari
rezonabile ca situatiile financiare nu cuprind denaturari semnificative.

4 Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire la
sumele si informatiile prezentate in situatiile financiare. Procedurile selectate depind de
rationamentul profesional al auditorului, incluzand evaluarea riscurilor de denaturare
semnificativa a situatiilor financiare, datorate fraudei sau erorii. In evaluarea acestor riscuri,
auditorul ia in considerare controlui intern relevant pentru intocmirea si prezentarea fidela a
situatiilor financiare ale Societatii pentru a stabili procedurile de audit relevante in
circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra eficientei controlului intern
al Societatii. Un audit include, de asemenea, evaluarea gradului de adecvare a politicilor
contabile folosite si rezonabilitatea estimarilor contabile elaborate de catre conducere, precum
si evaluarea prezentarii situatiilor financiare luate in ansamblul ior.

5 Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
constitui baza opiniei noastre de audit.
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Opinia

6 In opinia noastra, situatiile financiare ofera o imagine fidela si justa a pozitiei financiare a
Fondului la data de 31 decembrie 2013, ca si asupra performantei financiare pentru anul
incheiat la aceasta data, in conformitate cu Regulamentul Comisiei Nationale a Valoriior
Mobiliare nr. 4 /2011 cu modificarile si completarile ulterioare.

Raport asupra conformitatii raportului administratorilor cu situatiile financiare

7 In conformitate cu Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 4/2011,
sectiunea 8, articolul 281(2), cu modificarile si completariie uitericare, noi am citit raportul
administratoritor atasat situatiilor financiare. Raportul administratorilor nu face parte din
situatiile financiare. In raportul administratorilor, nei nu am identificat informatii financiare care

sa nu fie in mod semnificativ in conformitate cu informatiile prezentate in situatiile financiare la
31 decembrie 2013, atasate.

In numele

Ernst & Young Assurance Services SRL
Inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania

Cu nr. 77/15 august 2001

Numele semnatarului: Sebastian Mocanu

Inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania  Bucuresti, Romania

Cu nr. 1603/16 august 2005 18 aprilie 2014






BRD OBLIGATIUNI administrat de BRD Asset Management - SAI S.A.
reautorizat prin Decizia 982/03.08.2010,
inregistrat in Registrul ASF CSCO6FDIR/400025

BILANTUL
la data de 31 decembrie 2013

- lei -

Sold

Nr. Inceputul Sfarsitul
Denumirea indicatorului rd. anului anufui
A B 1 2
A. ACTIVE IMOBILIZATE
1. IMOBILIZARI FINANCIARE
1. Titluri imobilizate (ct. 265} 01 - -
2. Creante imobilizate (ct. 267) 02 770.740 -
TOTAL: (rd. 01 [a 02) 03 770.740 -
ACTIVE IMOBILIZATE TOTAL: (rd. 03) 04 770,740 -
B. ACTIVE CIRCULANTE
I. CREANTE
1. Creante {ct. 409+411-+413) 05 - -
2. Decontén cu investitorii (ct. 452) 06 - -
3. Alte creante (ct. 446%+461+473*+5187) 07 - -
TOTAL: (rd. 05 1a 07) 08 - -
II. INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT
1. Investitii financiare pe termen scurt
(ct.5031-+5032+5061+5062+5071+5072+5081 + 09 12.013.199 | 14.715.482
5082+5088+5089+5113 +5114)
TOTAL: (rd. 09) 10 12.013.199 | 14.715.482
I1I. CASA SI CONTURI LA BANCI 11 4.071.851 | 3.168.766
(ct.5112457121+5124+5125+5311+5314)
ACTIVE CIRCULANTE TOTAL: 12 16.085.050 | 17.884.248
{rd. 08+10+11)
C. CHELTUIELI IN AVANS (ct, 471) 13 - -
D. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE 1 AN
1. Avansuri incasate In contul cliengilor
(ct. 419} 14 - -
2. Datorii comerciale (ct. 401+408) 15 24.179 25.579
3. Efecte de platit (ct. 403) 16 - -
4. Sume datorate privind decontiri cu investitorii (ct. 452°) 17 - -
5. Alte datorii (ct.167+168+269+446**+462+473**+509 18 13.551 1.488
+5191+5192+5198+5186)
TOTAL: (rd. 14 la 18) 19 37.730 27.067
E. ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV DATORII CURENTE NETE 20 16.047.320 | 17.857.181
(rd.12+13-19)
F.  TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE (rd. 04+20) 21 16.818.060 | 17.857.181
G. DATOQRII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA MAI MARE DE 1 AN
1. Avansuri incasate in contul clientilor 22 - -
(ct. 419)
2, Datorii comerciale (ct. 401+408) 23 - -
3.  Efecte de comert de platit (ct. 403) 24 - -
4. Sume datorate privind decontiri cu investitorii (ct. 452%%} 25 - -
5. Alte datorii (ct.167+168+269-+446% ¥ +462-+473%*+309+
+5186+5191+5192+5198) 26 - -




TOTAL : (rd. 22 la 26) 27 - -
H. VENITURI IN AVANS (ct.472) 28 - -
L CAPITAL SI REZERVE
1. CAPITAL (rd. 30) (ct. 1017) 29 11.915.069 | 12.095.649
- capital privind unititile de fond la valoare nominald {(ct. 1017) 30 11.915.06% | 12.095.649
II. PRIME DE EMISIUNE (rd. 32) (ct. 1045) 31 4.902.991 | 5.761.532
- prime de emisiune- aferente unititilor de fond (ct. 1045) 32 4902991 | 5.761.532
ITI. REZERVE (rd. 34} (ct. 106) 33 - -
Rezerve (ct. 106) 34 - -
IV. REZULTATUL REPORTAT

Sold C 35 - -

Sold D 36 - -
(ct. 117)
V. REZULTATUL EXERCITIULUI FINANCIAR

Sold C 37 886.522 775.435
Sold D 38 - -
(ct. 121}
- Repartizarea rezultatului exerciiului 39 886.522 775.435
(ct. 129)
TOTAL CAPITALURI PROPRII 40 16.818.060 | 17.857.181
(rd.29+31+33+35-36+37-38-39)
*} Solduri debitoare

**) Solduri creditoare
Director General, Manager Financiar,
BRD Asset Management SAL BRD Asset Management SAI
Dan Mihail NIC { Dragos ALEXANDRESCU




BRD OBLIGATIUNI administrat de BRD Asset Management - SAT S.A.
reautorizat prin Decizia 982/03.08.2010,
inregistrat in Registrul ASF CSCO06FDIR/400025

SITUATIA VENITURILOR SI CHELTUIELILOR
la data de 31 decembrie 2013
- lei -

Exercitiul

Denumirea indicatoruiui Nr.rd. curent
A B 1
A. VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA ~TOTAL (rd. 02 la 09) 01 1.152.086
1. Venituri din imoebilizari financiare (ct.761) 02 2.537
2. Venituri din investi{ii financiare pe termen scurt (ct.762) 03 -
3. Venituri din creante imobilizate (ct.763) 04 -
4. Venituri din investi{ii financiare cedate (ct.764) 03 -
5. Venituri din dobénzi (ct.766) 06 1.126.847
6. Alte venituri financiare, inclusiv din diferente de curs valutar (ct.765, 767, 768) 07 22.702
7. Venituri din comisicane (ct.704) (8 -
8. Alte venituri din activitatea curentd (754, 758) 49 -
B. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA -TOTAL (rd.11 la 18§) 10 376.651
9. Cheltuieli privind investitiile financiare cedate (ct. 664) 11 -
10. Cheltuieli privind dobinzile (ct. 666) 12 -
11. Alte cheltuieli financiare, inclusiv din diferente de curs valutar (ct. 665, 667, 668) 13 31.336
12. Cheltuieli privind comisioanele, onorariile si cotizatiile (ct. 622) 14 345.149
13. Cheltuieli cu serviciile bancare i asimilate 15 166
(ct. 627}

14. Cheltuieli privind alte servicii executate de terti {ct. 623, 628) 16 -
15. Cheltuieli cu taxe si virsiminte asimilate 17 -
(ct. 635)

16. Alte cheltuieli din activitatea curentd 18 -
{ct. 654, 658)

C. REZULTAT DIN ACTIVITATEA CURENTA 19 775.435
-profit (rd.01-10) 19.1 775.435
-pierdere {rd.10-01) 19.2 -
17. VENITURI DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA 20 -
{ct. 771)

18. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA (ct. 671) 2] -
D.REZULTAT DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA 22 -
- Profit (rd.20-21) 22.1 -
- Pierdere (rd.21-20) 222 -
19. TOTAL VENITURI (rd.01+20) 23 1.152.086
20. TOTAL CHELTUIELI {rd.10+21) 24 376.651
C. REZULTATUL EXERCITIULUI 25 775.435
- profit {rd.23-24) 26 775.435
- pierdere (rd.24-23) 27 -
Director General, Manager Financiar,

BRD Asset Management SAI BRD Asset Management SAT

Dan Mihail NICU Dragos ALEXANDRESCU




Nota

Avand in vedere planul de conturi publicat in Regulamentul 4/2011, depozitele sunt contahbilizate in
contul 267 si sint prezentate ca atare in Bilant la categoria Imgbilizari financiare.

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numele si prenumele: Dan Mihail NICU Numele si prenumele: Dragos ALEXANDRESCU
Semnatura / Calitatea Manager financiar

Semndtura

Stampila




