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RAPORTUL BRD ASSET MANAGEMENT SAI SA PRIVIND ADMINISTRAREA
FONDULUI DESCHIS DE INVESTITII BRD OBLIGATIUNI
la data de 30.06.2014

Fondui BRD OBLIGATIUNI, fond deschis de investitii, este autorizat de CNVM prin Decizia nr. 3455/21.12.2005 si
reautorizat prin Decizia 982/03.08.2010 in canformitate cu prevederile Legii nr.297/2004 privind piata de capital si
Regulamentuiui CNVM nr.15/2004, inregistrat in Registrul ASF cu nr. CSCO6FDIR/400025.

Dupa cum se arata si in Prospectu} de Emisiune, administrarea Fondului este asigurata de BRD Asset
Management Societate de Administrare a Investitiilor S.A., iar administrarea investitiilor fondului este delegata prin
decizia CNVM nr.20/20.05.2008 catre IKS-KB, Cehia, societate de administrare a investitiilor din cadrul grupului Amundi,
depozitarea activelor Fondului este realizata de catre BRD GROUPE SOCIETE GENERALE, iar distribuirea titlurifor de

participare este efectuata prin sucursalele si agentiile BRD — GROUPE SOCIETE GEMNERALE si de catre Administrator.

OBIECTIVELE SISTRATEGIA DE INVESTITI

Fondul BRD OBLIGATIUNI are ca obiectiv valorizarea activa a resurselor colectate, pe un orizont de administrare
superior duratei minime recomandate a investitiilor, prin intermediul investitiilor pe diferite piete financiare, in principal
romanesti. Fondul are un portofoliu diversificat de investitii si in acest scop activele Fonduluf sunt investite printre altele
pe pietele monetare si pe pietele de obligatiuni.Fondul nu investeste in actiuni

Administratorul Fondului urmareste zilnic evolutia structurii Fondului, in mod deosebit evolutia alocarilor pe clase
de active, pe zone geografice, pe sectoare, pe tipuri de emitenti, ca si repartitia pe diferite devize, respectiv evolutia
sensibilitatii si a duratei investitiilor fondului de pe pietele monetare si de obligatiuni. In functie de strategia generala
stabilita de Societatea de administrare, de deciziile luate la nivelul comitetului de investitii, administratorul fondului va
plasa resursele fondului preponderent pe anumite clase de active si segmente ale pietelor descrise mai sus, in functie de
anticiparile sale, prin cumparea sau vanzarea de obligatiuni si instrumente monetare si cu venit fix, respectiv prin
cumpararea sau vanzare de titluri de participare ale OPCVM sifsau AOPC autorizate la randul lor sa investeasca pe una
sau mai multe clase de active.

tn eursul anului 2010 fandul a fost repozitionat din punct de vedere al structurii de plasamente, si al

strategiei de investitii, transformandu-se din fond diversificat in fond de abligatiuni si instrumente cu venit fix, fapt ce s-

a concretizat in valorificarea prin vanzare a portofaliului de actiuni detinute,

POLITICA DE INVESTITH - VENITURI DIN INVESTITI

Politica de investitii a Fondului va urmari mentinerea unui nivel de risc pentru investitorii in Fond care

sa fie compatibil cu ohiectivele de administrare ale Fondului, cat si cu orizentul de administrare definit in Prospect.
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Fondul BRD Obligatiuni si-a structurat plasamentele in cursul anului in conformitate cu Prospectul si
Regulile interne pe cele doua componente majore: monetar si de obligatiuni. Ponderile diferite intre cele 2 clase mari
sunt efectul analizei si asteptarilor administratorului cu privire la evolutiile pietelor financiare respective, mentinand un
raport optim intre risc, performanta si lichiditate.

Mentionam si faptul ca in toata perioada sa de functionare Fandul nu a uat cu imprumut sume de
bani, conform precizarilor art.103 din OUG nr 32/2012,

Investitiile fondului la data de 30.06.2014 se prezinta astfel: 75.37% obligatiuni corporative,
guvernamentale, municipale si certificate de trezorerie, iar sumele aflate in conturile curente reprezinta 24.63%.
Structura portofoliului si situatia detaliata a investitiilor Fondului BRD Obligatiuni la data de 30.06.2014 este prezentata
in Anexa 2.

Veniturile din investitii inregistrate de Fond in perioada 01.01.2014-30.06.2014 au fost de 0.48
milioane RON.

In confarmitate cu prevederile Prospectuiui de emisiune, Fondul nu a realizat alte venituri.

Cheltuielile Fondului in perioada raportata au fost in suma de 0.18 milioane RON.

Rezultatul net ina fost de 0.28 mil RON.

Fondul BRD OBLIGATIUNI nu distribuie veniturile realizate, dupa cum se specifica in Prospectului de
emisiune, acestea fiind evidentiate zilnic in evolutia valorii unitare a activului net.

Contul de capital al Fondului {la valoarea nominala initiala} a ajuns la jumatatea anului 2014 la
valoarea de 18.27 milicane RON.

Evaluarea activelor se face in conformitate cu prevederile Regulamentului ASF nr. 9/2014 iar
obligatiile fondului se evidentiaza distinct.

Cheltuielile de administrare si cheltuielile de depozitare sunt planificate lunar, inregistrate zilnic in
calculul valorii unitare a activului net si reglate lunar, cheltuielile de emisiune si alte comisioane decat cele descrise mai
sus sunt estimate zilnic si reglate periodic in functie de marimea acestora.

Valoarea activulul net la 30.06.2014 este de 18.27 milioane RON.

Situatia activelor si obligatiilor fondului la data de 30.06.2014 este prezentata in Anexa 1.

EVOLUTIA VALORH UNITARE A ACTIVULUI NET
Valoarea unitara a activului net a mentinut un trend crescator in perioada raportata, nivelul minim al
activului net a fost inregistrat in 01.01.2014 (147.65 RCON), iar nivelul maxim fiind cel din 30.06.2014 {150.01 RON).

Evolutia valorii unitare a activului net a fost influentata in sens pozitiv de investitiile efectuate in piata monetara siin cea

de obligatiuni.
Situatia valorii unitare a activului net, este prezentata in Anexa 1.
Evolutia activului net si a valorii unitare a activului net in ultimii trei ani este prezentata in Anexa 2.

Evolutia investitiei efectuate in Fondul BRD Obligatiuni se regaseste in evolutia valorii unitare a

activului net, prezentate in Anexa 1.

Clucerul Udricani, nr.1-3, bl, 1064, Tel: + 4021-327 22 28 BRD ASSET MANAGEMENT SAIS. A,
Parter, tronson 2 Fax: +4021-327 14 10 Aut.ASF - Decizia nr.1049/26.02.2004
Sector 3, 030782 E-mail: office@brdam.ra Nr. Reg. Comertului  J40/7066/2000
Bucuregti www.brdam.ro Cod unic de inregistrare 13236071

Romania Nr. Registru ASF PJROSSAIR/400010



BRD

1 Asset Management

Numarul de investitori a fost de 395 investitori la data de 30.06.2014 , din care 370 persoane fizice si

25 persoane juridice.

INFORMAT! SEMNIFICATIVE

Incepand cu 1 iulie 2010, odata cu intrarea in vigoare a modificarilor asupra Codului Fiscal, societatea
de administrare nu mai retine la sursa nici un impozit datorat de investitori pentru cistigurile din transferul titlurilor de
valoare.

Prin decizia CNVM nr. 982/03.08.2010, a fost autorizata modificarea denumirii fondului deschis de
investitli “Concerta” in “BRD Obligatiuni”, devenind astfe! un fond specializat in plasamente in obligatiuni.

Prezentul Raport a fost realizat in conformitate cu prevederile OUG nr. 32/2012 privind

organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatite de administrare a investitiilor si prevederile

Regulamentului ASF nr. 9/2014.

BRD ASSET MANAGEMENT S5.A.l. 5A

Presedinte Director General, Control Intern,

Dan Mihail NICU Dana CROITOR
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Situatia activeler si pbligatiilor Fond BRD Obligatiuni la data de 30.06,2014
Aneya er. 1
Denumire element Starsitul perloadel de raportare 31/12/2013 sfarsitul perfoadei de raportare 30.06.2014 Diferente
% din activ net | 2 dih activ total I Valuta Lel % din activ net | % din activtota) | valuta Lei Lei
fTatal active 100,15%| IDD,BDK.I - 17.884.245,24 109,174 100,00%| - 18.305.915,22 42166843
t[Valori mohiliare si instrumente afe 74,314 74,20%) - 11.268.463,07 72,743 72,61%] - 12.282.779,42 23.316,36
pigtei monetare din care
1.1|valori mabiliare si instrumente ale €8,37%) €8.26%| - 12.208.092,21 67,173/ &7.08%) - 1227551518 §7.425,95
pietei monetare admise sau
tranzactionate pe o piata reglementata
din Romania, din care
13 BVE 0,00% 0,00% - - ,005] 0,003 - - .
[cbligatiuni emice de administratia 0.50% 8.00%) - 1287288 0,00%) B,08%| - 442463 (8.438,25}
publica lacala
obligatiuni tranzactiohate corparative 0,00% [T - 337790942 0,00%) 0,00% - 1.485.549,53 (1.892.359,89)
obligatiuni emise de administratia 43,38%| 43,30% - 8.817.310,9) 59,02% 58,92%| - 10,785.535,00 1.968.224,09
publica centrala
1,2|vatori mabitiare si instrumenta ale 5,94%] 5.93% - 1.061.369,86 557%) 5.56% - 1.017.260,27 {44.108,59)
pietei monetare admise sau
tranzactionate pe o piata reglementata
distr-n stat mersben
abligatiuni corporative cotate 5,24%] 5,93%] 1.061.369,36 557% 5,56% 1.017.260,27 {44.109,59)
valor mobilizre siinstruments ale 0.00%)] 0,00% - - 0,000 D,00%| - - -
pictei monetare admise a cota oficiata
a uneiburse dint-un stat nemebry,
tare opereata b mad regulal si este
recunoscuta s deschisa publicalul,
aprobats de CHYM
2pvelen mobiliare nou emise 1,68%] 1.68% - 300.453,23 0,00% 0,00%] - -
3alte volori mobiliare siinstrumente ale 0,008} €.00% - 0,00%, 0,08% -
piete] monetare mentionate la art. 102
(1) Iit a} T Legaa 297/2004 -
emise de MF
5| Depozite bancare din care ©,00%) D.00%] - - 0,00%] 0.00%| - - -
4 1|depozite bancare constitdite la £,00%] 0,00%| - - 0,00% 0,00%] - - -
institutii d2 cradit din Romania
4.fdepozite brancare constisuite la 0,00% 0,60%] - B 0,00%) 0,00%] . - -
institutii de credit dintr-un stat
e ynibra
4,3|depozite bancare constituite {a 0,60% 0,00% - - 0,00% 0,003 - - -
institutli de credit dintr-un stat
B Tnanciare derfvate 0,00 0.0 s - 0,00% 0,00% - : -
i pe o piat
5.ifinstrumerte financiare derivate D,00% 0,005 - G004 0,00%) - - -
i pe o piata
dig Romania
£,2instramente financiare derivate C.00% 0,00% - - 0,00%) ©,00% - - -
pe o piata r
dintr-un stat membry
3,3Instrymente finandare derivate 0,06%| 0,00% - - O00%)| 0.0} - - -
i pe o piata
dintr-un stat nemembru
5, financiare darivate 0,60% 0.60%, - - 0.00%) 0,00% - - -
negociate in afara pietelor
Bloantur eurente si bumerar 17,75%] 17.72%| - 3.468.764,90 24,67%| 24,52%] - 4.500.036,08 1.330.252,08
7|nstrumente ale pletei monetare altele 6,42% 6.41%) - 1145567 54 2,76%| 2.75%] - 504.128,81 (6aL.as5,73)
decat cele tranzactionate pe o piata
reglementata, conform art 91 alin (1}
lit g din Legaa 757/2004
&fTitluri de participare ale ADPCFOPCYM 0,00%) 0,00% - - 0,00%, 0.00% N B -
9[Alte active feume in tranzit, sume fa 0,00% 0,00% - - 0,G0% 0,00% - - -
istribuiton, Sume fa SSIF etg) ) ’
10]Subserier nealocats 0.00%] 0,00 - - 0,00% 0,005 - - -
Total shfigasii 0,15%] 0,15%| - 27.086,48 0,17%| 0,47%| - 30.452,23 3.385,65
1[CheRurell pentra platz comisioanalor ,12%] 0.12%] B 22.292,50 8, "~ Se0.05 |
) . X 5% 0,12% - ¥
atomte Sa1 22.858,45 560,95
2|eaeituieli nentru plata comisioanclor 0,02% 0,02% - 767,37 0,00%] 0,02%, - 233713 69,76
datorate depozitarului
3[cheltuieli cu comisioansle datorste ©,00%) 0,008 - - 0.00% ©,00%; -
alCheltuieli cv comisisanele de rusl 5 0,004 0,00 . 5.00%] S0 =
aite servicl bancare ’ ’ i :
5 Ehehmel‘ u dol:tafwzlle 0,00%] 2,004 - - £0,00% L0%| - - :
&|Cheftuieli du emisiune 0,002] 3,008 N
7[Cheltuiel; cu plata D015 0004 e e - v
A Xt - 1.482,92 0,01% 0,01 N
comisicanelor/tarfelor datarate CORRA “ 18T a8
E - -
<u sudital ﬁmncl?r . - 0,624 0.02% T Z.395.00 2.538.00
9 latorate - 812,69 G,00%, 9,00% 3476 (177,83
10| AMte chelwi n Y - <
Az cheltuiell aprobate - 0,005 0.00% - B __]‘
Valoarea acthvulul net {1
(-9 - 17.857.480,26 £00,002%} 93,83%| - 18.275.463,05 4:B.393,83 I
SITUATIA VALORII UNITARE A ACTIVULUI NET FOND BRD OBLIGATIUNI
LA 30.06.2014
Porionda curenta | Pefioada Diferente
a
anulyi
[Valoare activ net 18275.453,09 17.363.081,27 131233182
Numar gz unitatide ford in 121.823,5447 113.834,5771 2.994,97
circulatie
Vatoares unitara a activuiul net 150,81 144,43 558
Contral Intexn
Dana CROITOR
.
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BRD OBLIGATIUNI administrat de BRD Asset Management - SAE S.A.

reautorizat prin Decizia 982/03.08.2010,
inregistrat in Registrul CNVM CSCO6FDIR/400025

BILANTUL
la data de 30 iunie 2014

- lei -
Sold
NF. Inceputul Sfarsitul
Denumirea indicatorului rd. anului anului
A B 1 2
A. ACTIVE IMOBILIZATE
[. IMOBILIZARI FINANCIARE
1. Titluri imobilizate (ct. 265) 1 0 0
2. Creante imobilizate (ct. 267) p) ol ol
[TOTAL: (rd. 01 la 02) 3 0 0
ACTIVE IMOBILIZATE TOTAL: (rd. 03) 4 0 o
[B. ACTIVE CIRCULANTE
I. CREANTE
1. Creante (ct. 409+411+413) 5 al 0
2. Decentdri cu investitorii (ct. 452) b 0 0
3. Alte creante {ct. 446*+461+473*+5187) 7 0 0
TOTAL: (rd. 05 la 07) 8 0 o
I INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT
1. Investitii financiare pe termen scurt
(ct.5031+503245061+5062+5071+5072+5081+ 9 13.742.545 13.756.898
5082+5088+5089+5113 +5114)
TOTAL: {rd. 09) 10 13.742.545 13.796.898
l1l. CASA 51 CONTURI LA BANCI 11 3.453.668 4.509.017
(ct.S112+512I+5124+5125+5311+5314)
ACTIVE CIRCULANTE TOTAL: 12 17.196.213 18.305.915
(rd. 08+10+11)
C. CHELTUIELI TN AVANS (ct. 471) 13 o ¢
D. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE 1 AN
1. Avansuri incasate n contul clientilor
(ct. 419) 14 0 0
2. Datorii comerciale (ct. 401+408) 15 24,525 26.031
3. Efecte de platit (ct. 403) 16 0 1] |
4. Sume datorate privind decontiri cu investitorii (ct. 452 ) 17 Y 0
5. Alte datorii {ct.167+168+2694+446% *+462+473**+500 18 8.606 4.421
+5191+5192+5198+5186)




TOTAL: {rd. 14 1a 18) 19 33.131 30.452
E. ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV DATORIl CURENTE|20 17.163.081 18.275.463
NETE
(rd.12+13-19})
F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE {rd. 04+20) 21 17.163.081 18.275.463
G. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA MAI MARE
DE1AN
1. Avansuri incasate Tn contul clientilor 22 0 0
(ct. 419)
2. Datorii comerciale (ct. 401+408) 23 0 0
3. Efecte de comert de platit (ct. 403) 24 0 0
4. Sume datorate privind decontari cu investitorii {ct. 452*¥) 25 0 0
5. Alte datorii (ct.167+168+269+446**+462+473**+509+
+5186+5191+5192+5198) 26 0 0
TOTAL : (rd. 22 la 26) 27 0 0
H. VENITURI TN AVANS {ct.472) 28 0 0
I.  CAPITAL S| REZERVE
I. CAPITAL (rd. 30} (ct. 1017) 29 11.883.458 12.182.954
- capital privind unititile de fond la valoare nominald {ct.J30 11.883.458 12.182.954
1017)
il. PRIME DE EMISIUNE (rd. 32) (ct. 1045) 31 5.279.624 6.092.509
- prime de emisiune- aferente unitatilor de fond (ct. 1045) 32 5.279.624 6.092.509
lil. REZERVE (rd. 34) (ct. 106) 33 0 0
Rezerve (ct. 106) 34 0 0
IV. REZULTATUL REPORTAT

Sold C 35 of of

Sold D 36 0 0
(ct. 117)
V. REZULTATUL EXERCITIULUI FINANCIAR

sold C 37 388.156 289.821
Sold D 38 0 0

{ct.121)
- Repartizarea rezultatului exercitiului 39 388.156 289.821
(ct. 129)
TOTAL CAPITALURI PROPRII AD 17.163.081 18.275.463
(rd.29+31+33+35-36+37-38-39)

*1 Solduri debitoare
**) Solduri creditoare
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BRD OBLIGATILNI administrat de BRD Asset Management - SA1 S.A.
reautorizat prin Decizia 982/03.08.2010,
inregistrat in Registrul CNVIM CSCOBFDIR/400025

SITUATIA VENITURILOR $| CHELTUIELILOR
la data de 30 iunie 2814

- lei-

Realizari aferente perioadei

Denumirea indicatarului Nr.rd. de raportare
A B Precedent Curent|
A. VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA —TOTAL {rd. 02 la 09} 01 573.280 479,288
1. Venituri din imobilizéri financiare {ct.761) 02 2.537 0
2. Venituri din investitii financiare pe termen scurt (ct.762) 03 0 0
3. Venituri din creante imobilizate {ct.763) 04 o )
4. Venituri din investitii financiare cedate {ct.764) 05 0 4
5. Venituri din dobanzi (ct.766) 06 556.138] 471.876
6. Alte venituri financiare, inclusiv din diferente de curs valutar (ct.765,{07 7.412
767, 768) 14.605
7. Venituri din comisioane {ct.704) 08 0 0
8. Alte venituri din activitatea curenta (754, 758} 0% 0 0
8, CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA ~TOTAL (rd.111a 18} 0 185.124 189,467
9, Cheltuieli privind investitiile financiare cedate {ct. 664) 11 ol 0
10, Cheltuieli privind dobénzile (ct. 666) 12 1] v}
11. Alte cheltuieli financiare, inctusiv din diferente de curs valutar {ct. 665,]13 21,087
667, 668} 17.936
12. Cheltuieli privind camisioanele, onorariile §i cotizatiile (ct. 622) 14 167.055 168.376
13. Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate 15 133 3]
{ct. 627)
14. Cheltuieli privind alte servicii executate de terti {ct. 623, 628) 16 0 0
15, Cheltuieli cu taxe si virsiminte asimilate 17 0 0
{ct. 635)
16. Alte cheltuiali din activitatea curentd 13 0 0
{ct. 654, 658)
C. REZULTAT DIN ACTIVITATEA CURENTA 19 388.156 283.821
-profit (rd.01-10]) 19.1 388.156, 289.821
-pierdere (rd.10-01} 19.2 0 0l
17. VENITURI DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA 20 0 0
{ct. 771}
18. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA EXTRADRDINARA (ct. 671} 23 O 0
B. REZULTAT DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA 22 0 0
- Profit (rd.20-21) 21 0 0
- Pierdere {rd.21-20) 22,2 0 0
19. TOTAL VENITURI (rd.01+20} 23 573.280 479,288
20. TOTAL CHELTUIEL| {rd.10+21) 24 185,124 1B9.467|
C. REZULTATUL EXERCITIULUI 25 388.156 285.821
- profit (rd.23-24} 26 388.156 289.821]
- pierdere {rd.24-23) 27 0 4
[
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