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RAPORTUL BRD ASSET MANAGEMENT SAI SA PRIVIND ADMINISTRAREA
FONDULUI DESCHIS DE INVESTITII ACTIUNI EUROPA REGIONAL
la data de 30.06.2014

Fondul ACTIUNI EUROPA REGIONAL, fond deschis de investitii, este autorizat de CNVIMV prin Decizia
nr. 1714/27.08.2008 in confarmitate cu prevederile Legii nr.297/2004 privind piata de capital si Regulamentului
CNVM nr.15/2004 si reautorizat prin Decizia 984/03.08,2010, inregistrat in Registrul ASF cu nr. CSCOSFDIR/400057.

Dupa cum se arata si in Prospectul de Emisiune, administrarea Fondului este asigurata de BRD
Asset Management Societate de Administrare a Investitiilor S.A., administrarea investitiilor fonduiui este delegata
prin decizia CNVM nr.20/20.05.2008 catre IKS-KB, Cehia, societate de administrare a investitilor din eadrul
grupului Amundi, depozitarea activelor Fondului este realizata de catre BRD GROUPE SOCIETE GENERALE, iar
distribuirea titlurilor de participare este efectuata prin sucursalele si agentiile BRD — GROUPE SOCIETE GENERALE

si de catre Administrator.

OBIECTIVELE SI STRATEGIA DE INVESTITII

Fondul ACTIUNI EUROPA REGIONAL are ca obiectiv valorizarea activa a resurselor colectate, pe un
orizont de administrare superior duratei minime recomandate 3 investitiilor, prin Intermediul investitiilor pe
diferite piete financiare, in principal romanesti. Fondul are un portofoliu difersificat de investitii si in acest scop
activele Fondului sunt investite printre altele pe pictele de actiuni, de obligatiuni si pe pietele monetare,

Administratorul Fondului urmareste zilnic evolutia structurii Fondului, in mod deosebit evolutia
alocarilor pe clase de active, pe zone geografice, pe sectoare, pe tipuri de emitenti, ca si repartitia pe diferite
devize, respectiv evolutia sensibilitatii si a duratei partii din Fond investite pe pietele monetare si de obligatiuni. In
functie de strategia generaia stabifita de Societatea de administrare, de deciziile luate la nivelul comitetului de
Investitii, administratorul fondului va plasa resursele fondului preponderent pe anumite clase de active si
segmente ale pietelor descrise mai sus, in functie de anticiparile sale, prin cumparea sau vanzarea de titluri
apartinand uneia sau mai multer clase de active, respectiv prin cumpararea sau vanzare de titluri de participare ale

OPCVM si/sau AOPC autorizate la randul lor sa investeasca Pe una sau mai multe clase de active.

POLITICA DE INVESTITH - VENITURI DIN INVESTIT]I

Politica de investitii a Fondului va urmari mentinerea unui nivel de risc pentru investitarii in Fond
care sa fie compatibil cu obiectivele de administrare ale Fondului, cat si cu orizantul de administrare definit in
Prospectul de emisiune.
Patrivit prospectului de emisiune, Fondul poate investi pana la 90% in actiuni sau titluri de participare ale OPCVM

si/sau ADPC care investesc preponderent in actiuni.
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Fondul Actiuni Europa Regional si-a structurat plasamentele in perioada analizata in conformitate
cu Prospectul si Reguiile interne pe cele doua componente majore: actiuni si monetar. Ponderile diferite intre cele
2 clase mari sunt efectul analizei si asteptarilor administratorului cu privire la evolutiile pietelor financiare
respective, mentinand un raport optim intre risc, performanta si lichiditate.

Mentionam si faptul ca in toata perioada sa de functionare Fondul nu a fuat cu imprumut sume de
bani, conform precizarilor art.103 din OUG nr 32/2012,

Investitiile Fondului [a data de 30.06.2014 se prezinta astfel: 45.62% actiuni listate a BVB, 37.99%
actiuni listate pe pietele din regiune (Praga, Varsovia si Budapesta), iar sumele aflate in conturile curente
reprezinta 14.39%.

Structura portofoliului si situatia detaliata a investitiilor Fondului ACTIUNI EURQPA REGIONAL la
data de 30.06.2014 este prezentata in Anexa 2.

Veniturile din investitii inregistrate de Fond in pericada 01.01.2014 - 30.06.2014 au fost de 11.05
milioane RON din care 9.8 milioane reprezinta venituri din diferente de cotatie pentru actiunile cotate, 0.84
milioane RON venituri din diferente de curs valutar si0.0.37 milicane RON venituri din dividende.

In conformitate cu prevederile Prospectului de emisiune, Fondul nu a realizat alte venituri,

Cheltuielile Fondului in pericada raportata au fost 10.44 milioane RON, din care diferentele
negative de cotatie pentru actiunile cotate reprezinta 9.39 milinane RON si 1.05 milioane diferenta negativa curs
valutar.

Rezultatul net inregistrat a fost profit de 0.40 milicane lei,

Fondul ACTIUNI EUROPA REGIONAL nu distribuie veniturile realizate, dupa cum se specifica in
Prospectului de emisiune, acestea fiind evidentiate zilnic in evolutia valorii unitare a activului net.

Contul de capital al Fondului (la valoarea nominala initiala) a ajuns la sfirsitul perioadei raportate I3
valoarea de 17.19 milioane RON.

Evaluarea activelor se face in conformitate cu prevederile Regulamentului ASF nr. 9/2014 iar
obligatiile fondului se evidentiaza disﬁnct.

Cheltuielile de administrare si cheltuielile de depozitare sunt planificate lunar, inregistrate zilnic in
calculul valorii unitare a activului net g reglate lunar, che'tuielile de emisiune si alte comisicane decat cele descrise
mai sus sunt estimate zilhic si reglate periodic in functie de marimea acestora.

Voloarea activului net 1a 30.06.2014 a fost de 17.19 milioane RON.

Situatia activelor si obligatiilor fondului la data de 30.06.2014 este prezentata in Anexa 1,

EVOLUTIA VALORII UNITARE A ACTIVULUI NET

Valoarea unitara a activului net a fluctuat in pericada raportata, nivelul minim al activului net a fost
inregistrat in 16.03.2014 (130.95 RON}, iar nivelul maxim la data de 12.06.2014(143.61 RON),
Situatia valorii unitare a activului net, este prezentata in Anexa 1.

Numarul de investitor] a fost de 105 Ia data de 30.06.2014, din care 103 persaane fizice i 2 persoane juridice.
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INFORMATII SEMNIFICATIVE

Incepand cu 1 iulie 2010, odata cu intrarea in vigoare a modificarilor asupra Codului Fiscal, societatea de
administrare nu mai retine la sursa nici un impozit datorat de investitori pentru cistigurile din transferul titlurilor
de valoare.

Prezentul Raport a fost realizat in conformitate cu prevederile QUG nr. 32/2012 privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor si ale

Regulamentului CNVM nr. 9/2014.

BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l SA

Presedinte Director General, Control Intern,

Pan Mihail NI Dana CROITOR
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Situatia activelor si obligatiilor Fond ACTIUNI EUROPA REGIONAL la data de 30.06.2014

Anexa nr. 1

Denumire element Inceputul pericadei de raportare 31/12/13 Sfarsitul perivadei de raportare 30/06/2014 Diferente
% din activ net | % din activ total Valuta Lai % din activ net | % din activ total | Valuta Lei Lei
1 [Totat actiee 100,15%} 100,00% - 16.824.499,81 108,21% 100,00% - 17.229.333,07 414.838,26
1|valosi mabiliare <i instrumente afe pistei 89,29%) 9,13%) - 14.985.982,92 83,43% 83.31%] - 14.353.354,58 (632.51E,34)
monetare din care
1,1|valar mabiliare si instrumente ale pietei 52,08%] 51.98%] - 8.740.070,34 43, 42%) 45,32%) - 7.808.885,31 (831.185,03)
imanezare admise sau ranzactionate pe o
iz raglementata din Romania, din tare
Factiuni Trac2actionate fa BYB 52,08%) 51,38%)| - 8.740.070,34 A5,42%] 45,32%)] - 7.808.885,31 [931.185,03))
1,2[valori mobiliare si instrumente ale pietei 3720% 37,15%] - 6.245.912,58 38,06% 37,58% - 6.544.478,27 208.566,69
manetare admise sk rANZICUONATE P8 0
piata reglamertata dintr-un stat membry
= Cliuni tranzactionale pe 6 piata 37,124 37,15%| B E235.912,50 38,06%| 37,95%) B £.544.479,27 393.565.69
reglementata dintr-un stat membry ol
1,3 |valeri mobiliare si instrumente ale pietel 0,00%| G,00%] - - 12 0,00%) - -
manetare admise b cora oficiala 2 unei
burse dintr-un stat nemebru, care opereazs
in rad regulat si este recunoscuta si
deschisa publicului, apralata de CNVM
2[walori mabiftare nou emise 0,00% 0,600 - - 1,52%) 1,92%| - 330.000.00 336.000,00
3[alte valori mobiliare si instrumente ale 0,80% 0,00%) - - 0.00% 0,00% - - -
piete monetore mentionate fa art. 19% {1}
It 2 efin Legas 297/2004 - obligatiunt emise|
de MF
4| Depozite bancate din care 0,00%| 0.00% - - 0,00%] 0,00%] - - -
4, |depozite bancare constituite |a institutii de 0,00%] 0,00%| - - 0,00%] 0,00% - - -
credit din Romania
4.2[depozite bancate constitae Ia institat de T,00% 0,00% B B 0,00%| 0.00% B - B
credit dintr-un stat membry
4,3|deporite bancare constituite (4 institutii da 0,00%] 0,007 - - 0,003 ,00% - - -

jredit dinty-un stat nemembru

5|Instrumente financiare derivate 0,00%) 0,00%| - - 0,08%| 0,007%] - B B
tranzattionats pe o piats reglementata

5,1[instrumante financiase denvate 0,041%| 0,00%) - - - - -
tranzactionats pe o piara reglementats din
Romania
5,2|lastsumente financiara derivate 0,605} 000%| - - - - -
Ftranzactionate pe o piata reglomentata
dintrun stat membru
5, 3Inctrumente finanaiare derivate 0,00% 0,00%) - B N T -

tranaactionate pe o plata reglementata
dintr-un stat nemembru

Sd]instrumente financiare cerivate negociate 0,.80%} 0,068 - - 0,008 0,00%) - - -
in.afara pietelor reglementate

5}Conturi curenta s numerar 10,85%| 10,57%| B 1B25.279,50 14,42%] 14,35%] - 147391637 651.656,87
F[Instrumente ale pietel monetare altele 0.00% 0,00%] - - 0,00%! 0.00%] - - -
decat cele tranzactionate pe © piate
reglementata, conform art 181 alin (1) It g)

Leged 297/2004
o€ panticipare als ADPL/OPCYM 0,60% 0,00%] - - 0.00%) 0,00% - - -
9] Alta active (sume in tranzit, sume Ia 0] 0,00%] B - 2,00%] 0,00%] - - -
distribuitori, sume fs SSIF etq)
10[sume e decontat 0,00%] 0,00%| - {420,00) 3,085 -3,08%] - {530,924 25)| (530.514,56).
11|Subscrie nealacate 0,00% 0,00%) - - 0,60% 0.00% - - -
12 Didende sau alte drepturi da incasat 0,00%) 0.00%| - 547,38 3A47%) 3,46%; - 586.4961,78 596.314,39
I [Fotal obligatii 0,19%] 0,15% - 21.347,42 0,21% 0,21%} - 35.457,63 412071
1lChrltuieli pentru plata comisioanelar 0,15%] G,15%] - 24.823,99 0,15%! 0,15%, . 35.636,58 812,85
datorate SAf
2|Cheltvieli pentru plata comisioanetor 0,82%; 0,02%] - 2.567,91 0,02%] 0,02%] B 265295 85,04
dotarate depozitaralui
3icheltuieli cu comisioanale datorate 0,00%)] 0,00%)] - - 0,00%| ©,00%] - 300,77 300,77
intermediarilar ’
#Cheltuiell cu camisioancle de rulaj = alts 0.00%) ,007%) - B 8,00% 0,00%] B B B
servicii bancara

v dobanzle ©,00%] ©,00%] - - 0,00%; 0,00%| - -

it & emisiung 0,00% | 0,068 | - - 0,00% 0,00%| - - -
heltuiell cu plata comisicanelostarifelor 0,G1% 0,01%| - 139594 0,01%) 0.01%] - 141935 23,41
jdatorate CNVM - - B
8[Cheltuielile cu auditut finandar 0,00%) 0,00%) - - 0,02% 0,02 % - 2.853,00 2.858.60
2| Alte chehuieli eprobats B,00%] 0,00%| - - ,00%; O,00% - : :
10]Cheltuili comizioane ustode ¢.02% 0.09% - 255558 501 0.01% - 2.559,58 -
I [Vatoarea activutuf net (1) 100,00% $9,81%) - 16.783.152.39 160,00 93,75% - 17.153.870,44 410.715,05

SITUATIA VALORII UNITARE A ACTIVULLI NET FOND ACTIUNI EUROPA REGIONAL

LA 30.06,2014
Perioada curenta | Perdoada |piferente

corespunaatoare 2

Z0lui proced
Valoare activ net 17.194.032,25 14.580.712,74 2.604.318,51
Numnar unitati de 120.549,3404 120.360,5162 188,824
fond aflata in
Valoare unitara a 342,63 121,22 21,41
activutyi netar—
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Dap Mihail NIC|
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FONDUL ACTIUNI EUROPA REGIONAL adm de BRD Asset Management - SAl 5.A.

autorizat prin Decizia 1714/27.08.2008, inregistrat in Registrul CNVM
CSCOEFDIR/400057

BILANTUL
la data de 30 iunie 2014
- lei-
Sold
Nr. Inceputul Sfarsitul
Denumirea indicatorului rd. anului anului
A B 1 2
A, ACTIVE IMOBILIZATE
I. IMOBILIZARI FINANCIARE
1. Titluri imobilizate (ct, 265} i 0 0
2. Creante imahilizate (ct. 267) 2 0 Oh
TOTAL: (rd. 01 Ja 02) 3 0 0
ACTIVE IMOBILIZATE TOTAL; (rd. 03) 4 0 0
B. ACTIVE CIRCULANTE
I. CREANTE
1. Creante (ct. 409+411+413) 5 0 of
2. Decentdri cu investitorii {ct. 452) 6 0 0
3. Alte creante (ct. 446*+461+473*4+5187) 7 251.474 205.939
TOTAL: (rd. 05 la 07) [ 251.474 205.939
Il INVESTIT! FINANCIARE PE TERMEN SCURT
1. Investitii financiare pe termen scurt
(ct.5031+5032+5061+5062+5071+5072+5081+ 9 12.203.112 15.074.387
5082+5088+5089+5113 +5114)
TOTAL: {rd. 09) 10 12.203.112 15.074.387
NI, CASA 51 CONTURI LA BANCI 11 2.440.886 2.479.936
(ct.5112+5121+5124+5125+5311+5314)
ACTIVE CIRCULANTE TOTAL: 12 14.895,472 17.760.263
{rd. 08+10+11)
C. CHELTUIELI TN AVANS (ct. 471) 13 0 0
D. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-C PERIQADA DE 1 AN
1. Avansuriincasate in contul clientilor
(ct. 419) 14 0 4]
2. Datorii comerciale (ct. 401+408) 15 26.867 30.688
3. Efecte de plitit (ct. 403) 16 0 0
4. Sume datorate privind decont3ri cu investitorii {ct. 452"} 17 0 0
5. Alte datorii (ct.167+168+269+446**+452+473**+509 18 278.892 535.543
+5191+5192+5198+5186)
TOTAL: {rd. 14 la 18) 19 305.75%9 566.230
E. ACTIVE CIRCULANTE METE, RESPECTIV DATORHN CURENTE NETE 20 14.589.713 17.194.032
(rd.12+13-19}
F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE (rd. 04+20) 21 14,589,713 17.194.032
G. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA MAI MARE DE 1 AN
1. Avansuriincasate in contul clientilor 22 0 0
(ct. 419}
2. Datorii comerciale (ct. 401+408) 23 1] 0
3. Efecte de comert de platit (ct. 403) 24 o 1]
4. Sume datorate privind decentdri cu investitorii {ct. 452**} 25 0 9]




TN

5. Alte dotorii {ct. 167+168+269+446**+462+473**+509+
+5186+5191+5192+5198) 26 0 0
TOTAL : {rd. 22 |a 26) 27 0 0
H. VENITURI TN AVANS (ct.472) 28 0 0
. CAPITAL 5! REZERVE
I. CAPITAL (rd. 30} (ct. 1017) 29 12.036.051 12.054.934
- capitat privind unitétile de fond la valoare nominald (ct. 1017} 30 12.036.051 12.054.934
Ii. PRIME DE EMISIUNE {rd. 32) {ct. 1045} 31 2.553.661 5.139.098
- prime de emisiune- aferente unitatilor de fond (ct. 1045) 32 2.553.661 5.139.098
IIl. REZERVE (rd. 34) (ct. 106} 33 0 0
Rezerve (ct. 106) 34 0 0
IV. REZULTATUL REPORTAT

Sold € 35 0 0

Sold D 36 0 oﬁ
(ct. 117)
V. REZULTATUL EXERCITIULUI FINANCIAR

Sold C 37 0 402.636

Sold B 38 274.417 0

{ct. 121}
- Repartizarea rezultatului exercitiului 39 0 402.636
{ct. 129)
TOTAL CAPITALUR! PROPRII 40 14.315.296 17.194.032
{rd.29+31+33+35-36+37-38-39)

*) Solduri debitoare
**) Solduri creditoare

Presedinte Director General,
BRD Asset Management SAl

Dan Nicu \

Manager Financiar,

BRD Asset Management SAl

Dragos Alexandrescu



FONDUL ACTIUNI EUROPA REGIONAL adm de BRD Asset Management - SAl 5.A.
autorizat prin Decizia 1714/27,08,2008, inregistrat in Registrul CNVM
CSCOBFDIR/400057

SITUATIA VENITURILOR 51 CHELTUIELILOR

ia data de 30 iunie 2014

- fei -
Denumirea indicatorului Nr.rd. Realizari aferente perinadei
A B Precedenta Curenta
A. VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA —TOTAL (rd. 02 la 09} 01 10.667.389 11.040,513
1. Venituri din imobilizdri financiare {ct. 761} 02 511,393 375.584
2. Venituri din investitii financiare pe termen scurt (ct.762) 03 1 ]
3. Venituri din creante imobilizate (ct.763) 04 B k
4. Venituri din investitii financiare cedate (ct.764) 05 e E
5. Venituri din dobanzi (ct.766) 06 8.592.644 21.418
6. Alte venituri financiare, inclusiv din diferente de curs valutar {ct.765,|07 1.563.352 10.643.511
767, 768}
7. Venituri din comisioane {ct.704) 08 E E
8. Alte venituri din activitatea curentd (754, 758) 0% 4 E
B. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA —TOTAL {rd.11 12 18) 10 10.941.806 10.637.877
9. Cheltuieli privind investitiile financiare cedate (ct. 664) 11 g E
10. Cheltuieli privind dobanzile {ct. 666) 12 E E
11, Alte cheltuieli financiare, inclusiv din diferente de curs valutar (ct.]13
665, 667, 668) 10.758.652 10.437.483
12. Cheltuieli privind comistoanele, onarariile 5i cotizatiile (ct. 622) 14 182.302 200.345
13. Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate 15 852 49
{ct. 627}
14. Cheltuieli privind alte servicii executate de teryi {ct. 623, 628) 16 - E
15. Cheituieli cu taxe i varsdminte asimilate 17 E E
{ct. 635)
16. Alte cheltuieli din activitatea curents 18 E E
{ct. 654, 658)
C. REZULTAT DIN ACTIVITATEA CURENTA 19 274.417 402.636
-profit (rd.01-10} 181 E 402 636
-pierdere (rd.10-01) 19.2 274.417 E
17. VENITURI DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA 20 - E
{ct. 771)
13. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA (et. 671) 21 g E
D. REZULTAT DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA 22 - E
- Profit (rd.20-21) 221 i J
- Pierdere (rd.21-20) 22,2 E |
19. TOTAL VENITURI {rd.01+20) 23 10.667.389 11.040.513
20, TOTAL CHELTUIELI {rd.10+21) 24 10.941.806 10.637.877
C. REZULTATUL EX£RCITIULU) 25 - 402.636
- profit (rd.23-24) 26 | 402.636
- pierdere (rd.24-23) 27 274,417 ]
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