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RAPORTUL BRD ASSET MANAGEMENT SAl SA PRlVlND ADMINISTRAREA 
FONDULUI DESCHIS DE INVESTlTll BRD EUROFOND 

la data de 31  decembrie 2010 

Fondul BRD EUROFOND, fond deschis de investitii, este autorizat de CNVM prin decizia nr.D 452/30.03.2010 in 

conformitate cu prevederile Legii nr.29712004 privind piata de capital si Regulamentului CNVM nr.15/2004, si este inregistrat in 

Registrul CNVM sub nr.CSC06FDIR/400064. 

Dupa cum se arata si in Prospectului de Emisiune, administrarea Fondului este asigurata de BRD Asset Management -Societate 

de Administrare a lnvestitiilor S.A., depozitarea activelor Fondului este realizata de catre BRD GROUPE SOCIETE GENERALE, iar 

distribuirea titlurilor de participare este efectuata prin sucursalele si agentiile BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE si de catre 

Administrator. 

OBlECTlVELE 51 STRATEGIA DE INVESTITII. 

Fondul BRD EUROFOND are ca obiectiv profitabilitatea cat mai mare a plasamentelor, stabilitatea din punct de vedere al 

performantei si lichiditatea in  conditii de expunere limitata la risc. 

Strategia urmata de societatea de administrare BRD Asset Management SAI consta in mobilizarea resurselor financiare 

disponibile in EURO de la persoane fizice si juridice si plasarea lor pe piata monetara si de obligatiuni si instrumente cu venit fix, 

respectand criteriile de lichiditate ridicata si expunere la un numar limitat de factori de risc, avand ca obiectiv obtinerea de 

venit prin performante financiare stabile. 

Plasamentele facute exclusiv pe piata monetara si de instrumente cu venit fix au permis mentinerea gradului ridicat de 

lichiditate a activelor. 

1 POLlTlCA DE INVESTlTll - VENITURI DIN INVESTlTll 

Politica de investitii a urmarit structurarea plasamentelor pe piata monetara, in  instrumente de credit pe termen scurt si/sau in  

instrumente lichide, cu respectarea conditiilor legale impuse de CNVM. 

Prezentata succint, activitatea de investitii s-a bazat pe urmatoarele instrumente de plasament oferite de piata monetara : 

A. Depozite bancare. 

1 6. Obligatiuni guvernamentale si corporative 

I Mentionam faptul ca in toata perioada sa de functionare Fondul nu a luat cu imprumut sume de bani, conform precizarilor art 

80 din Legea 29712004. 

I 
lnvestitiile Fondului la data de 31.12.2010 se prezinta astfel: 80.68% obligatiuni guvernamentale, 17.99% in depozite bancare, 

1.14% in certificate de trezorerie iar sumele aflate in conturile curente reprezinta 0.19%. 

Structura portofoliului si situatia detaliata a investitiilor Fondului BRD EUROFOND la data de 31.12.2010 este prezentata in 

I anexa 1. 

Veniturile din investitii inregistrate de Fond in perioada cursul anului 2010 (de la lansare 07.05.2010 pana la 31.12.2010) au fost 

I de 10.71 milioane RON. 

In conformitate cu prevederile Prospectului de emisiune, Fondul nu a realizat alte venituri. 
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Cheltuielile in aceeasi perioada au fost 7.63 milioane RON. 

I Rezultatul net  inregistrat de Fond in perioada raportata este de 3.08 milioane RON. 

Fondul BRD Eurofond nu distribuie veniturile realizate, dupa cum se specifica in Prospectului de emisiune, acestea fiind 

I capitalizate zilnic in cresterea valorii unitare a activului net. 

Contul de capital al Fondului (la valoarea nominala initiala) a ajuns la 103.55 milioane RON la 3 1  decembrie 2010. 

In conformitate cu prevederile Regulamentului CNVM nr. 1512004 Titlul IV cap.V se face evaluarea activelor si se evidentiaza 

I distinct obligatiile fondului. 

Cheltuielile de administrare si cheltuielile de depozitare sunt planificate lunar, inregistrate zilnic in calculul valorii unitare a 

I activului net si reglate lunar, cheltuielile de emisiune si alte comisioane decat cele descrise mai sus sunt estimate zilnic si reglate 

periodic in functie de marimea acestora. 

I Valoarea activului net la 31.12.2010 este de 25.47 mil EUR. 

Situatia activelor si obligatiilor fondului la data de 31.12.2010 este prezentata in anexa nr.2. 

1 EVOLUTIA VALOR11 UNITARE A ACTlVULUl NET 

Valoarea unitara a activului net a avut in permanenta un trend crescator, nivelul minim al vuan fiind cel de la infiintare (100 

I ELIR), iar nivelul maxim fiind cel din 31.12.2010 (104,8580 EUR). 

Situatia valorii unitare a activului net, este prezentata in anexa nr. 3. 

1 Evolutia activului net si a valorii unitare a activului net in ultimii trei ani este prezentata in anexa nr. 4. 

Aprecierea investitiei efectuate in Fondul BRD Eurofond se regaseste in evolutia valorii unitare a activului net, prezentate in 

anexele 3 si 4. 

I Numarul de investitori a crescut de la lansare pe durata anului 2010, ajungand la un numar de 499 de investitori la data de 

31.12.2010, din care 470 persoane fizice si 29 persoane juridice. ' INFORMATII SEMNIFICATIVE 

I lncepand cu 1 iulie 2010, odata cu intrarea in vigoare a modificarilor asupra Codului Fiscal, societatea de administrare nu mai 

retine la sursa nici un impozit datorat de investitori pentru cistigurile din transferul titlurilor de valoare. 

Prezentul Raport a fost realizat in conformitate cu prevederile Legii nr. 29712004 si Regulamentului CNVM nr. 1512004 si este 

insotit de situatiile de raportare prevazute in anexa nr. 10 la Regulamentul CNVM nr 1512004. 

I BRD ASSET MANAGEMENT S.A.I. SA 
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RAPORT DE AUDIT FINAfiGIAR 

Catre participantli ia Foildiil Deschis de Irivestitii BRO Eurofond 

Raport asupra situatiilor financiare 

1 Am auditat sittiatjiile finaiiciare at i~xaie a!e Fofidljlui Deschis de Investitii BRD Eurofond 
["Fondul") administrat de S.C. BRD Asset Management S.A.I. S.A. ("Societatea") care cuprind 
bilantul la data de 31  decernbrie 2810 s i  situatia veniturilor si cheltuielilor pentru exercitiul 
financiar iiicheiat la aceasta bata. SItualllle finaticlare mentionat? se refera la: 

Activ netfiotal capitaluri: 109.124 mii lei 

Rozultatul net al exercitiuliii finaiiciar: 3.385 mli iei, profit 

Responsabiiitatea ccsnducerji pentru situatiile financiare 

2 Conduceiea Societatii are responsabi!itatea intocmirii si pre~eiitari i  ftdele a acestor situatii 
financiare in conformitate cu Ordinul Cornisiei Nationale a Valorifor Mobiliare Nr 75 /2005 cu 
modificarile s i  cornpietarile ulterioars, si pentru ace! conisol intern pe cafe conducerea i l  
considera necesar pentrid a permite intocmirea d e  situatli fiamciare care siint lipsite be 
denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de froare. 

3 Responsabilitatea noastra este ca, pe baza alidituiili eiectuat, sa exprimam o opinie asupra 
acestor sltiiatii firsanciare. :do! am efectiiat atidit&! conform standardelor de audit adoptate de 
Camera Auditorilor Financiari din Romania. Aceste standarde cer ca noi sa respectam cerintele 
etice ale Camerei, sa planificarn si sa efectuam auditul in vederea obtinerii unei asigurari 
rezoiiabile ca sitrjatiiie financiare rrrj ~ i i p i l i i d  denatijiari semnificative. 

4 Ur: audit consta in efectdarea de procedur: pentru ohfinerea probelor de atidit ca privire la 
siimele si informatiiie prezerrtate In situatlile financiare. Proceduri\e selectate depind de 
rationamentul profesional a! auditorului, incluzand evaluarea riscurilor de denaturare 
semnificativa a situatiilor financiare, datoraie fraudei sair erorii. In evaluarea acestor riscuri, 
auditoriii ia irr consirlerare contislul intern ie!ovant pentrid I i i t~cmirea si prezentarea fidela a 
situatiilor financiare ale Societatii pentru a stabili procedurile de audit relevante in 
circumstantele date, dar nu sl in scopuf exprimarii unei opinii asupra eficientei controiului intern 
al Societatil. I ln  aiidit include, be asemefiea, eijalrjarea gradlilui be abecvare a poiiticilor 
cantabile folosite si rezonabilitatea estimarilor cantabile elaborate de catre condacere, precurn 
si evaluarea urezentarii situatiilor financiare lust@ in ansarnbiirl lor. 



I I ERNST& YOUNG 

I 5 Consideram ca probele de aud~t pe care le-am obtinut sunt suf~ciente $ 1  adecvate pentru a 
const~tu~ baza opln~ei noastre de audit. 

Opinia 

6 lil opinia noastra, sitiiatiile firrarrciaie ofera o imagine fidela si j i lstri a pozitiei firranciare a 
Fondului la data de 31 decembrie 2010, ca si astipra performantei financiare pentru anul 
incheiat ia aceasta data, in canformitate cu Ordinui Gomisiei Nationale a Vaiorifor Mobiliare N r  
T5j2005 cu rnodiiicarile si comptetar-lie ulierioare. 

I Raport asupta confarrnitatii raportului administratoritor cu sttuatiile financiare 

7 Irt conformitate cu Ordinui Cornisiei Kationa!e a Vaiori!or IvioGiiiare Nr 75.!2005, artisoicri 9.2, 
punctul 1.e) cu modificarile si  carnpletarile ulterioare, noi am citit raportul adminijtratorilor 
atasat situatiilor financiare. Raportul administraiorilor nu face parte din situatiile financiare. In 
rapsrtiil adminirtratarilor, no! nu am ideiitificat lnfsrmatil financiare care sa nii fie in mod 
semnificativ in conformitate cu informatiile prezentate in situatiile financiare la 31 decembrie 
2010, atasate. 

I Ernst & Young Assurance Services SRL 

Iniegisiiat la Camera Auditoritor Financiari din Romania 

Cu nr. 77115 august 2001 

lniegistiat la Camera Aiidltoriloi Flnaiidari dirr Romania Bucuresti, Ronania 

Cu nr, 1603/16 august 2005 07 ayrilie 201 1 



BRD EUROFOND administrat de BRD Asset Management - SAl S.A. 
autorizat prin Decizia 452/30.03.2010, inregistrat in Registrul CNVM 
CSCObFDIR/400064 

BIIANTUL 
la data de 31 decembrie 2010 

. . 

4. Surne datorate privind decontari cu investitorii (ct. 452 ") 
5. Alte datorii (ct.167+168+269+446**+462+473**+509 
+5191+5192+5198+5186) 

TOTAL: (rd. 14 la 18) 
E. ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV DATORll CURENTE NETE 
lrd.12+13-19) 
F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORll CURENTE (rd. 04+20) 

G. DATORll CE TREBUIE PL&TITE~NTR-0 PERIOADA MA1 MARE DE 1 AN 

1. Avansuri Fncasate i n  contul clientilor 
(ct. 419) 
2. Datorii cornerciale (ct. 401+408) 
3. Efecte de comer[ de platit (ct. 403) 
4. Sume datorate privind decontari cu investitorii (ct. 452**) 
5. Alte datorii (ct.167+168+269+446**+462+473**+509+ 
+5186+5191+5192+5198) 

18 

- 
19 
20 

21  

- 
22 

- 
23 

24 
25 

- 
26 

8.855 

63.473 
88.228.077 

109.123.717 

0 

0 
0 
0 

0 

TOTAL : (rd. 22 la 26) 27 
-- 

0 



*) 5olduri debitoare 
* * )  Solduri creditoare 

Director General, 
BRD Asset Management SAl 

0 

103.552.883 
103.552.883 

5.570.834 
5.570.834 

0 
0 

0 
0 

3.087.558 
0 

3.087.558 

109.123.717 

H. VENITURIPN AVANS (ct.472) 
I. CAPITAL $1 REZERVE 
I. CAPITAL (rd. 30) (ct. 1017) 
- capital privind unitatile de fond la valoare nominal5 (a .  1017) 

11. PRIME DE EMlSlUNE (rd. 32) (ct. 1045) 
- prime de ernisiune- aferente unit5tilor de fond (ct. 1045) 
Ill. REZERVE (rd. 34) (ct. 106) 
Rezerve (ct. 106) 
IV. REZULTATUL REPORTAT 

Sold C - 
Sold C 

( a .  117) 
V. REZULTATUL EXERClTlULUl FlNANClAR 

rn 
Sold C 

(ct. 121) 
- Repartizarea rezultatului exercitiului 
(a .  12s) 
TOTAL CAPlTALURl PROPRll 
1 

Dan Nicu 

28 

- 
29 
30 

31 
32 
33 
34 

- 
35 
36 

- 
37 

38 

- 
39 

40 

Manager Financiar, 
BRD Asset Management SAl 

Dragos Alexandrescu 



BRD EUROFOND administrat de BRD Asset Management - SAl S.A. 
autorizat prin Decizia 452/30.03.2010, inregistrat in Registrul CNVM 
CSC06FDIR/400064 

SITUATIA VENlTURlLOR $1 CHELTUIELILOR 

la data de 3 1  decembrie 2010 

lei - , 

Director General, 
BRD Asset Management SAl 

10. Cheltuieli privind doblnzile (ct. 666) 
11. Alte cheltuieli financiare, inclusiv din diferente de curs valutar (ct. 665,667, 668) 

12. Cheltuieli privind comisioanele, onorariile ~i cotizatiile (ct. 622) 

13. Cheltuieli cu sewiciile bancare ~i asimilate 
jct. 627) 
14. Cheltuieli privind alte servicii executate de terti (ct. 623,628) 
15. Cheltuieli cu taxe ~i varsaminte asimilate 
jct. 635) 

16. Alte cheltuieli din activitatea curenti  
Jct. 654, 658) 
C. REZULTAT DIN ACTlVlTATEA CURENTA 
-profit (rd.O1-10) 
-pierdere (rd.lO-01) 
17. VENITURI DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA 
Jct. 771) 
18. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA (ct. 671) 

D. REZULTAT DIN ACTlVlTATEA EXTRAORDINARA 
- Profit (rd.20-21) 
- Pierdere (rd.21-20) 
19. TOTALVENITURI (rd.01+20) 
20. TOTAL CHELTUIELI (rd.10+21) 
C. REZULTATUL EXERClTlULUl 
- profit (rd.23-24) 
- pierdere (rd.24-23) 

Manager Financiar, 
BRD Asset Management SAl 

Dragos Alexandrescu 

12 
13 

14 

15 

16 
17 

18 

19 
19.1 
19.2 
20 

21 

22 
22,l 
22,2 
23 
24 
25 
26 
27 

0 
7.361.856 

263.802 

1.081 

0 
0 

0 

3.087.558 
3.087.558 

0 
o 

0 

0 
0 
0 

10.714.297 
7.626.739 
3.087.558 
3.087.558 

0 
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6 - lnstrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranz pe o piata reglementata cf art 101 (1) lit g 
62 -certificate de trezorerie ale statului (sub l a n )  

84 - Subscrieri nealocate 

I Denumire 1 ValoareCurenta 1 PondereActivlnFond 

63 - Titluri de stat cu scadenta 7 1 an 

Subs nealocate EF I I O,OOO% 
Total 0.000% I 
BUD Asset Management SAl 

Cantitate 

6 

Denurnire 

ROlOllCTEOl2 
Total 

Denurnire 

R00912DBE034 
R01013DBE014 
Total 

Dlrector General Control Intern 
Dan NlCU Dana ROLEA 

DataAchizitiei 

30-Jul-10 

Simbol 

ROlOllCTEOl2 

OataAchizltiei 

23-Sep-10 
29-Nov-10 

Cantitate 

10 
10 

Datascadenmi 

29 Jul 11 

Vatoarelnitiala 

285.834,30 
285.834.30 

DataScadentai 

10-Nov-11 
29-Nov-11 

Valoareturenta 

291.866,40 
291.866,40 

Valoarelnitila 

1014.876.86 
495.900,OO 

1.510.776.86 

DobandaCunulata 

6.032,lO 
6.032,lO 

DObandaZilnic 

124,79 
65,38 

190,18 

POnderelnTota"bli 
gatiuniErnise 

0,08% 
0.08% 

pondereActivt7 
nFond 
1,145% 
1,145% 

Dobandacumu'ataS 
iAmortizare 

5.407,86 
2.092.31 
7.500,17 

PondereActivl 
nFond 
4.004% 
1,954% 
5.958% 

ValoareCurenta 

1.020.284,71 
497 992.31 

1.518.277,OZ 

PonderelnTotalObli 
gatiuniEmise 

4,00% 
0,04% 
4,04% 



Sltuur~u activelor siobllgarillor Fond BRD Eurofand la data de 3lJ12/2010 I - 

I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 

Piete! monetare admise la c d a  aficiala 

a unei burredintr-un stat nernebru, car 

opereaza in mod regulat ri erte 
recunorcuta r i  derchisa publicului, 

aprobata deCNVM 

6 
7 

8 

9 

datarate depozitarului 

negotiate in afara pietelor 
reglementate 
Conturi curente r i  numerar 
lnrtrurnente aie pletei monetare altele 

decat cele tranractionate pe o pmta 
rcgiementata, conform art 101 alin (1) 
lit g) din Legea 297/2004 

Titluri de particlpare ale AOPCIOPCVM 

Alte active (surne in tranrit, sume la 

6.48% 
0.00% 

O,OO% 

0.00% 

6.48% 
O,OO% 

0.00% 

0.00% 

- 178.113.33 0,19% 
7.11% 

0.00% 

0.00% 

0,19% 
7.10% 

0.00% 

0.00% 

- 
. 

- 

47.423.86 
1.810.143.42 

(130.689.47) 
1.810.143,42 



SlTUATlA VALORll UNITARE A ACTlVULUl NET FOND BRD EUROFOND 

LA 31.12.2010 
Anexa nr. 3 

I Denumire element 1 Perioada curenta I Perioada corespunzatoare I Diferente I 
a anului precedent 

Valoare activ net 25.467.633,83 25.467.633,8300 
Numar de unitati de fond in circulatie 242,877,1530 242,877,1530 
Valoarea unitara a activului net 104,8580 104,8580 

EVOLUTIA ACTlVULUl NET S1 VUAN IN ULTlMll TREl AN1 FOND BRD EUROFOND 
-...-"" ... . - 

I 31.12.2008 1 31.12.2009 I 31.12.2010 
Activ net 25.467.633.83 

BRD Asset Management S.A.I. S.A. 

Dan NlCU 
Director General 

Dana ROLEA 
Control Intern 




