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Informatii privind integrarea riscurilor legate de durabilitate la nivelul BRD Asset Management S.A.l.

Regulamentul (UE) 2019/2088 stabileste pentru participantii la piata financiara si consultantii financiari
norme privind transparenta in legaturda cu integrarea riscurilor legate de durabilitate si luarea in
considerare a efectelor negative asupra durabilitatii in cadrul activitatilor lor si privind furnizarea
informatiilor privind durabilitatea in ceea ce priveste produsele financiare.

BRD Asset Management S.A.l, prin calitatea sa de societate de administrare a unor organisme de
plasament colectiv in valori mobiliare, este participant la piata financiara.

Factorii de durabilitate se refera la aspecte de mediu, sociale si cele legate de forta de munca, respectarea
drepturilor omului, chestiunile legate de combaterea coruptiei si darii de mita.

Riscul legat de durabilitate Tnseamna un eveniment sau o conditie de mediu, sociala sau de guvernanta
(ESG) care, in cazul in care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential,
asupra valorii investitiei efectuate de catre fond.

Evenimente legate de clima rezultate din schimbarile climatice sau de raspunsul societatii la schimbarile
climatice, aspecte sociale (de exemplu, inegalitate, incluziune, relatii de munca, investitii in capitalul
uman, prevenirea accidentelor, schimbarea comportamentului clientilor etc.) si/sau deficiente de
guvernantd (de exemplu, incalcari recurente semnificative ale acordurilor internationale, coruptie,
calitatea si siguranta produselor, practici de vanzare etc.) pot favoriza riscuri de durabilitate.

Riscurile de durabilitate pot reprezenta un risc distinct, dar pot avea si impact asupra altor riscuri, cum ar
fi, fara a se limita la, riscuri de piata, riscuri operationale, riscuri de lichiditate sau riscuri de contrapartida.
Evaluarea riscurilor de durabilitate este complexa si poate fi efectuatd pe baza datelor disponibile
referitoare la aspecte de mediu, sociale si de guvernanta (E - environmental; S - social; G -governance).

Mentionam ca informatiile disponibile referitoare la aceste aspecte pot prezenta neajunsuri precum: pot
fi dificil de obtinut, incomplete, estimate, neactualizate si/sau inexacte. Astfel, chiar si atunci cand aceste
informatii sunt identificate, nu exista nicio garantie privind corectitudinea si completitudinea evaluarii
riscurilor in baza acestora.

Materializarea riscului de durabilitate poate conduce la un impact asupra activului Fondului, care poate
varia ca intensitate in functie de alte riscuri specifice si de clasa de active impactata. In general, un risc de
durabilitate pentru un activ poate genera o pierdere in valoarea acestuia si, prin urmare, un impact negativ
asupra valorii activului net al Fondului. Totusi, considerand diversificarea activelor Fondului,
probabilitatea ca materializarea unui singur risc de durabilitate sa afecteze semnificativ valoarea activului
net al Fondului este redusa.
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Pentru reducerea riscurilor de durabilitate ale Fondurilor Administrate, pot fi utilizate diverse instrumente,

precum:

e Lista de excludere care cuprinde informatii referitoare la companiile, activitatile/tarile care
trebuie excluse pentru nerespectarea criteriior de excludere din Politicile ESG emise de Grupul
din care BRD AssetManagement S.A.l. face parte. in cele mai multe cazuri, criteriile de excludere
se verifica pe baza informatiilor care descriu activitatea unui emitent;

o Lista de identificare care cuprinde informatii referitoare la companiile, proiectele sau tipurile de
activitati (in anumite regiuni sau la nivel mondial), pentru care a fost identificat un potential risc
social sau de mediu. Aceasta lista se bazeaza pe cartografierea riscurilor sociale si de mediu de
catre Grup, precum si pe surse externe;

e Ratinguri ESG, evaluari de risc sau de impact pentru emitenti si industrii.

Se atrage atentia investitorilor asupra faptului ca riscurile de durabilitate nu sunt eliminate.

Tn mod regulat, pe baza informatiilor disponibile, se realizez& o mapare a riscului ESG al portofoliului fiecarui
fond. Tn acest scop se vor folosi scoruri de la furnizori consacrati, de exemplu Sustainalytics.

Sustainalytics acorda scoruri emitentilor de instrumente financiare cuprinse intre 0 si 100, o valoare mai
mica a indicatorului sugerand un risc ESG mai redus. Scorurile ESG oferite de Sustainalytics se incadreaza in
5 categorii, conform tabelului de mai jos.

Tabel riscuri ESG Sustainalyics:

Scor ESG Sustainalytics Risc ESG Sustainalytics
[0-10) Neglijabil

[10-20) Scazut

[20-30) Mediu

[30-40) Ridicat

40 + Sever

Scorul ESG al fondului se va calcula ca medie ponderata a scorurilor instrumentelor cu risc ESG detinute in
portofoliu la ultima zi lucritoare din lunile decembrie si iunie. Tn functie de scorul calculat, se va determina
efectul probabil estimat al riscurilor de durabilitate al fondului prin incadrarea intr-o categorie din cele
mentionate in , Tabel riscuri ESG Sustainalytics”, prezentat anterior.

Calculul la nivel de fond se va realiza cu o frecventa semestriald, in termen de maxim de 3 luni de la ziua de
referintd, respectiv ultima zi lucratoare din decembrie si iunie.

Efectul probabil estimat al riscurilor legate de durabilitate ale Fondurilor este publicat in Documentul cu
informatii esentiale (DIE) al Fondurilor. in cazul in care, cu ocazia calculului semestrial la nivel de fond, sunt
identificate modificari fatda de informatia existenta in DIE, BRD Asset Management S.A.l. actualizeaza
informatia, cu notificarea investitorilor prin intermediul canalelor mentionate in prospectele de emisiune
ale Fondurilor.
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Documentul cu Informatii Esentiale (DIE) aferent fiecarui fond se regaseste pe site-ul societatii, n

sectiunea Documente, in cadrul prezentarii fondului.

Desi BRD Asset Management S.A.l. depune diligentele necesare in analiza activitatii emitentilor in procesul
investitional, In scopul protejarii interesului investitorilor Fondurilor Administrate, precum si in contextul in
care informatiile privind factorii de durabilitate pot fi in acest moment dificil de obtinut, incomplete,
inexacte sau bazate doar pe estimari, exista o mare probabilitate de a nu fi In masura sa ia in considerare
principalele efecte negative ale tuturor deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate.

De aceea, BRD Asset Management S.A.l. nu va lua in considerare efectele negative ale deciziilor de
investitii asupra factorilor de durabilitate, propunandu-si reevaluarea acestei situatii cu periodicitate si
notificarea investitorilor privind orice modificare viitoare. Totusi, in cadrul deciziilor de investitii se vor
avea in vedere informatii relevante disponibile, inclusiv cele care indica potentiale efecte negative asupra
factorilor de durabilitate, in principiu acestea fiind considerate ca favorabile neinvestirii/ lichidarii unei
investitii existente.
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