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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre actionarii BRD Asset Management 5.A.l. S.A.

Raport asupra auditulu situatiilor financiare
Opinia

Am auditat situatile financiare ale societatii BRD Asset Management 5.A.l. 5.A. (.Societatea”)
cu sediul social in Opera Center 2, etaj 5, str. Nicolae Staicovici, nr. 2, Bucuresti, sector 5,
Romania, identificata prin codul unic de inregistrare fiscala 13236071, care cuprind situatia
pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2019, situatia rezultatului global, situatia
modificarilor capitalulu propriu si situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar
incheiat la aceasta data si un sumar al politicilor contabile semnificative si alte informatn
explicative.

In opinia noastra, situatile financiare anexate ofera o iImagine fidela s1 justa a pozitiei
financiare a Societati la data de 31 decembrnie 2019, cat si a performantei financiare si a
fluxunlor de trezorene ale acesteia pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, in
conformitate cu Norma nr. 39/2015 emisa de Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu
modificanile si clarthicarile ultericare, s1 in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara asa cum au fost adoptate de catre Uniunea Europeana.

Bazele opiniei

Noi am efectuat auditul conform Standardelor Internationale de Audit (ISA), Regulamentulu
(UE) nr. 537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 aprilie 2014
{.Regulamentul (UE) nr. 537/20147) si Legi nr. 162 /2017 (.Legea 162/20177).
Responsabilitatile noastre conform acestor standarde sunt descrise mai detaliat in sectiunea
«Responsabilitatile auditorului pentru auditul situatiilor financiare” din raportul nostru.
Suntem independenti fata de Societate conform Codului International de etica al
profesionistilor contabili (inclusiv standardele internationale de independenta) emis de
Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (codul IESBA), conform
cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatilor financiare in Romania, inclusiv
Regulamentul (UE) nr. 537/2014 si Legea 162/2017. si ne-am indeplinit responsabilitatile
etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. Consideram ca probele de audit pe
care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui baza pentru opinia noastra.

Aspecte cheie de audit

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional,
au avut cea mai mare importanta pentru auditul situatulor financiare din periocada curenta.
Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului desfasurat asupra situatillor financiare
in ansamblu, si in formarea opiniel noastre asupra acestora, si nu emitem o opinie separata cu
privire la aceste aspecte cheie.
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Consideram ca nu exista aspecte cheie de audit care sa fie comunicate in raportul nostru.
Alte informatii

Alte informatii includ Raportul administratorilor, dar nu includ situatiile financiare si raportul
nostru de audit cu privire la acestea. Conducerea este responsabila pentru alte informatii.

Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare nu acopera alte informatii si nu exprimam
nicio forma de concluzie de asigurare asupra acestora.

In legatura cu auditul efectuat de noi asupra situatiilor financiare, responsabilitatea noastra
este de a citi aceste alte informatii si, facand acest lucru, de a analiza daca acestea nu sunt in
concordanta, in mod semnificativ, cu situatiile financiare sau cunostintele pe care le-am
obtinut in urma auditului sau daca acestea par sa includa erori semnificative. Daca, in baza
activitatii desfasurate, ajungem la concluzia ca exista erori semnificative cu privire la aceste
alte informatii, noi trebuie sa raportam acest lucru. Nu avem nimic de raportat in acest sens.

Responsabilitatea conducerii si a persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare

Conducerea Societatii are responsabilitatea intocmirii si prezentarii fidele a situatiilor
financiare in conformitate cu Norma nr. 39/2015 emisa de Autoritatea de Supraveghere
Financiara, cu modificarile si clarificarile ulterioare, si in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara asa cum au fost adoptate de catre Uniunea
Europeana, si pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a
permite intocmirea de situatii financiare care sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate
fie de frauda, tie de eroare.

La intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabila sa evalueze abilitatea
Societatii de a-si desfasura activitatea conform principiului continuitatii activitatii si sa
prezinte, daca este cazul, aspectele referitoare la continuitatea activitatii si folosirea
principiului continuitatii activitatii, mai putin in cazul in care conducerea intentioneaza sa
lichideze Societatea sau sa ii inceteze activitatea sau nu are nicio alternativa reala decat sa
procedeze astfel.

Persoanele responsabile cu guvernanta au responsabilitatea supravegherii procesului de
raportare financiara a Societatii.

Responsabilitatile auditorului pentru auditul situatiilor financiare

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asiguran rezonabile privind masura in care
situatiile financiare, luate in ansamblu, nu contin denaturari semnificative cauzate de ercare
sau frauda si de a emite un raport de audit care sa includa opinia noastra. Asigurarea
rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare, insa nu este o garantie ca un audit
desfasurat in conformitate cu standardele |5A va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda fie de ercare si
sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, atat la
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nivel individual sau luate in ansamblu, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor luate
in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu standardele |54, ne exercitam rationamentul
profesional si ne mentinem scepticismul profesional pe intreg parcursul auditului. De
asemenea:

* |dentificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare,
cauzate fie de frauda fie de eroare, stabilim si efectuam proceduri de audit care sa
raspunda acestor riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a
constitui o baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari
semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei
denaturari semnificative cauzate de eroare, decarece frauda poate include complicitate,
falsuri, omisiuni intenticnate, declaratii false sau evitarea controlului intern.

* |ntelegem controlul intern relevant pentru audit pentru a stabili procedurile de audit
adecvate in circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei cpinii asupra
eficacitatii controlului intern al Societatii.

*  Evaluam gradul de adecvare a poeliticilor contabile utilizate si rezonabilitatea estimarilor
contabile si a prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

* Concluzionam asupra caracterului adecvat al utilizani de catre conducere a principiului
continuitatii activitatii, si determinam, pe baza probelor de audit obtinute, daca exista o
incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera
indoieli semnificative privind capacitatea Societatii de a-si continua activitatea. In cazul in
care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia, in
raportul de audit, asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in
care aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se
bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data raportului nostru de audit. Cu toate
acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina ca Societatea sa nu isi mai
desfasocare activitatea in baza principiului continuitatil activitatii.

*  Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al
prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si
evenimentele de baza intr-o maniera care realizeaza prezentarea fidela.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, obiectivele
planificate si programarea in timp a auditului, precum si constatarile semnificative ale
auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale contrelului intern, pe care le identificam
pe parcursul auditului nostru.

De asemenea, prezentam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu privire la
conformitatea noastra cu cerintele etice privind independenta si le comunicam toate relatiile
si alte aspecte care pot fi considerate, in mod rezonabil, ca ar putea sa ne afecteze
independenta si, unde este cazul, masurile de siguranta aferente.

Dintre aspectele pe care le comunicam perscanelor responsabile cu guvernanta, stabilim
acele aspecte care au avut cea mai mare importanta in cadrul auditului asupra situatiilor
tinanciare din perioada curenta si, prin urmare, reprezinta aspecte cheie de audit.
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Raport cu privire la alte cerinte legale si de reglementare

Raportare asupra unor informatii, altele decat situatiile financiare si raportul nostru de
audit asupra acestora

Pe langa responsabilitatile noastre de raportare conform standardelor 1SA si descrise in
sectiunea Alte informatii”, referitor la Raportul administratorilor, noi am citit Raportul
administratorilor si raportam urmatoarele:

a) in Raportul administratorilor nu am identificat informatii care sa nu fie consecvente,
sub toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare
la data de 31 decembrie 2019, atasate;

b) Raportul administratorilor, identificat mai sus, include, sub toate aspectele
semnificative, informatiile cerute de Norma ASF nr. 39/2015, Anexa nr.1 articolele
8-13;

c)] pe baza cunostintelor noastre si a intelegerii dobandite in cursul auditului situatiilor
financiare intocmite la data de 31 decembrie 2019 cu privire la Societate si la
mediul acesteia, nu am identificat informatii eronate semnificative prezentate in
Raportul administratorilor.

Alte cerinte privind cuprinsul raportului de audit conform Regulamentului (UE)
nr. 537/2074 al Parlamentului European si al Consiliului

Numirea si aprobarea auditorului

Am fost numiti auditori ai Societatii de catre Adunarea Generala a Actionarilor la data de 25
aprilie 2019 pentru a audita situatiile financiare ale exercitiului financiar incheiat la

31 decembrie 2019. Durata totala de misiune continua, inclusiv reinnoirile (prelungirea
pericadei pentru care am fost numitl initial) si renumirile anterioare drept auditori a fost de
18 ani, acoperind exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2002 pana la 31 decembrie
2019.

Consecventa cu raportul suplimentar adresat Comitetului de Audit
Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare exprimata in acest raport este in

concordanta cu raportul suplimentar adresat Comitetului de Audit al Societatii, pe care l-am
emis in aceeasi data in care am emis si acest raport.
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Servicii non-audit

Mu am furnizat Societatii servicii non-audit interzise mentionate la articolul 5 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului si ramanem
independenti fata de Societate pe durata auditului.

Nu am furnizat Societatii si entitatilor controlate de aceasta alte servicii decat cele de audit
statutar si cele prezentate in raportul anual si in situatiile financiare.

Autoritatea pentru supravegherza Publica a

In numele, ActindtStl de Audt Statutar (ASPAAS)

. Firrn e audil; ERKST & YOUING ASSURANCE SERVICES SR.L
Ernst & Young Assurance Se.rw-::e-s SRL . . Registrul Pubiic Blactvanle: BT?

Bd. lon Mihalache 15-17, etaj 21, Bucuresti, Romania
Inreqistrat in Reagistrul Public electronic cu nr. FA77

Autoritates pentru Supravegheres Publicl a
ActiitEtll de Audin Statutar (ASPAAS)

Audher Fnandar: Ghergheseu Geiu
Registo Public Electranic: AF1448

Nume Auditor / Partener: Gelu Gherghescu
Inregistrat in Registrul Public electronic cu nr. AF1449

Bucuresti, Romania 22 aprilie 2020
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SITUATIA REZULTATULUI GLOBAL

Nota 2019 2018
RON RON
Venituri din comisioane si onorarii 12 27.201.751 21.531.024
Cheltuieli cu comisioane asimilate activitatii de distributie 13 16.173.822 12.634.144
Venit net din comisioane 11.027.929 8.896.880
Cheltuieli cu dobanzi si alte cheltuieli asimilate 40.823 192
Venituri din dobanzi si alte venituri asimilate 17.896 -
Venit net din dobanzi 22.927 192
Castig din instrumente financiare la valoare justa prin contul de
profit si pierdere 14.1 1.130.480 539.119
Cheltuieli diferente de curs valutar aferente contractelor de leasing 14.2 46.346 -
Alte venituri operationale 7.747 -
Cheltuieli de exploatare
Cheltuieli administrative si alte cheltuieli de exploatare 15 2.744.975 2.581.009
Cheltuieli cu personalul 16 3.069.903 3.183.624
Amortizarea imobilizarilor corporale 6 442.722 107.484
Amortizarea imobilizarilor necorporale 7 121.027 116.163
Total cheltuieli de exploatare 6.378.627 5.988.280
Profit Tnainte de impozitare 5.764.110 3.447.911
Cheltuieli aferente impozitului pe profit 10 834.834 477.084
Profitul exercitiului 4.929.276 2.970.827
Alte elemente ale rezultatului global - -
Rezultatul global al exercitiului net de impozitul pe profit 4,929.276 2.970.827
§ Tntocmit,

MIHAI PURCAREA Nely NEAGA,
Presedinte — Director General Imputernicit Neaga&Asociatii Financial Consulting SRL

Persoana juridica autorizatd CECCAR sub nr.5817/2008
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SITUATII FINANCIARE ANUALE
pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2019

BRD

Asset Management

sumele sunt exprimate n Lei GROUPE SOCIETE GENERALE

SITUATIA POZITIEI FINANCIARE

Nota 31 decembrie 2019 31 decembrie 2018

RON RON
Active
Numerar si echivalente de numerar 3 6.162.996 1.258.365
Active financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere 4 20.678.952 19.877.534
Creante comerciale si de alta natura 5 3.054.986 1.748.438
Cheltuieli Tn avans 6 77.038 31.734
Imobilizari corporale 7 1.418.418 145.907
Imobilizari necorporale 8 268.183 236.833
Creante privind impozitul pe profit aménat 12 112.617 111.165
Creante privind impozitul pe profit curent 12 142.517 49.739
Total 31.915.707 23.459.715
Datorii
Datorii comerciale si de alta natura 9 6.385.182 1.382.834
Datorii aferente contractelor de leasing 10 1.299.243 -
Provizioane pentru cheltuieli 11 890.730 694.779
Total 8.575.155 2.077.613
Capital propriu
Capital subscris 4.000.000 4.000.000
Rezerva legala 890.818 890.818
Rezultatul reportat 18.449.734 16.491.284
Total 13 23.340.552 21.382.102
Total capital propriu si datorii 31.915.707 23.459.715

Intocmit,

MIHAI PURCAREA Nely NEAGA,
Presedinte — Director General Imputernicit Neaga&Asociatii Financial Consulting SRL

Persoana juridica autorizatd CECCAR sub nr.5817/2008
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pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2019 sset Managemen
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SITUATIA MODIFICARII CAPITALURILOR PROPRII

Capital Rezerva Rezultatul Total capital

subscris legala reportat propriu

La 1ianuarie 2018 4.000.000 890.818 19.127.823 24.018.641
- - 2.970.827 2.970.827

Profitul exercitiului
Alte elemente ale rezultatului global - - - -
Distributie catre rezerva legala - - - -
Dividende distribuite - - (5.607.366) (5.607.366)
La 31 decembrie 2018 4.000.000 890.818 16.491.284 21.382.102

Profitul exercitiului - - 4.929.276 4.929.276

Distributie catre rezerva legala - - - -
Dividende distribuite - - (2.970.826) (2.970.826)
La 31 decembrie 2019 4.000.000 890.818 18.449.734 23.340.552

§ Tntocmit,
MIHAI PURCAREA Nely NEAGA,
Presedinte — Director General Imputernicit Neaga&Asociatii Financial Consulting SRL

Persoana juridica autorizatd CECCAR sub nr.5817/2008
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SITUATII FINANCIARE ANUALE ABRtDM t
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2019 sset Managemen
sumele sunt exprimate in Lei GROUPE SOCIETE GENERALE

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

2019 2018

Nota RON RON
Profit Tnainte de impozitare 5.764.110 3.447.911
Activitati de exploatare
Ajustdri pentru alte franzactii decét cele Tn numerar pentru reconcilierea
profitului Tnainte de impozitare cu fluxurile de trezorerie nete
Amortizarea si deprecierea imobilizarilor corporale 7 442.722 107.484
Amortizarea imobilizarilor necorporale 8 121.027 116.163
Cheltuieli (venituri) aferente provizioanelor 11 195.951 (85.409)
Eliminarea veniturilor si cheltuielilor care nu provin din activitatea de
exploatare:
Venit net din dobanzi (22.927) (2192)
Venit net din investitii financiare pe termen scurt 14.1 (1.130.480) (539.119)
Cheltuieli diferente de curs valutar aferente contractelor de leasing 14.2 46.346 -
Ajustari pentru capitalul circulant
Cresteri ale creantelor comerciale si a cheltuielilor in avans 5,6 (1.446.082) 781.270
Cresteri ale datoriilor comerciale si de alta natura 9 4.991.473 (90.851)
Impozit pe profit platit 12 (866.186) (691.414)
Numerar net folosit in activitatile de exploatare 8.095.954 3.045.843
Activitati de investitii
Achizitii de imobilizari corporale si necorporale 6,7 (167.508) (203.890)
Plati Tn cadrul contractelor de leasing 10 (395.996) -
Plati pentru achizitii de instrumente financiare 4 - (2.500.000)
Incasari din vanzarea de instrumente financiare 4 320.081 4.840.789
Dobéanzi incasate 40.823 192
Dobanzi platite 10 (17.896) -
Numerar net folosit in activitatile de investitii (220.496) 2.137.091
Activitati de finantare
Tncasari din emisiune de actiuni - -
Dividende platite (2.970.827) (5.607.632)
Numerar net folosit in activitatile de finantare (2.970.827) (5.607.632)
Crestere (descrestere) neta de numerar si echivalente de numerar 4.904.631 (424.697)
Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie 3 1.258.365 1.683.062
Numerar si echivalente de numerar la 31 decembrie 3 6.162.996 1.258.365

Tntocmit,

MIHAI PURCAREA Nely NEAGA,
Presedinte — Director General Imputernicit Neaga&Asociatii Financial Consulting SRL

Persoana juridica autorizatd CECCAR sub nr.5817/2008

U ()

>
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

1. Informatii generale

BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l. S.A. denumita in cele ce urmeaza si ,BRDAM” sau ,Societatea”, este constituita
in conformitate cu dispozitiile Legii nr. 31/1990 privind societatile comerciale, cu modificarile si completarile ulterioare,
si cu reglementarile specifice aplicabile pietei de capital, cu o duratad nelimitatd de functionare, fiind inregistrata la
Oficiul Registrul Comertului Bucuresti sub nr. J40/7066/2000, cu codul unic de inregistrare 13236071. Obiectul de
activitate al BRD Asset Management S.A.l. 1l constituie administrarea organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare.

BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l. S.A. a fost autorizata prin Decizia nr. 527/30.03.2001 si este Tnregistrata in
Registrul A.S.F. cu nr. PJRO5SAIR/400010 din data de 26.02.2003. Sediul social al BRD ASSET MANAGEMENT
S.A.l. S.A. este in Bucuresti, Strada Dr. Nicolae Staicovici, nr.2, etaj 5, sector 5.

Date de contact: telefon 021.327.22.28, fax 021.327.14.10, e-mail office@brdam.ro, adresa web www.brdam.ro
Societatea are ca unic obiect de activitate administrarea organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare (fonduri
deschise de investitii), avand in administrare la data de 31 decembrie 2019 un numar de sapte fonduri deschise de
investitii: BRD Simfonia, BRD Obligatiuni, BRD Diverso, BRD Actiuni, BRD Euro Fond, BRD Global (fost Index), BRD
USD Fond.

BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l. S.A. face parte din grupul BRD - Groupe Societe Generale, care are sediul social
in Bucuresti, Bulevardul lon Mihalache nr. 1-7, sector 1, Romania. Sediul social al entitatii care intocmeste situatiile
financiare anuale consolidate ale grupului din care face parte Societatea este: Societe Generale, Bd Haussmann, nr.
29 — 75009 Paris Franta.

La 31.12.2019 actionariatului BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l. S.A. are urmatoarea componenta:

1. BRD - Groupe Societe Generale S.A. detine un numar de 79.980 actiuni nominative, reprezentand 99,975% din
capitalul social, cu o valoare nominala totala de 3.999.000 RON;

2. BRD Sogelease IFN S.A. detine un numar de 20 actiuni nominative, reprezentand 0,025% din capitalul social, cu o
valoare nominala totala de 1.000 RON.

La 31 decembrie 2019, Consiliul de Administratie al Societatii este format din urmatorii membri:
- Domnul Mihai PURCAREA - Presedinte;
- Domnul Marius STOICA — Membru;

- Domnul lancu GUDA - Membru.
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2. Bazele pregatirii si politicile contabile
2.1 Bazele pregatirii situatiilor financiare
a) Declaratie de conformitate

Tn conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului din 19 iulie 2002
privind aplicarea standardelor internationale de contabilitate si ale Normei (ASF) nr. 39 /2015 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si
Investitiilor Financiare, Societatea a intocmit situatiile financiare pentru anul incheiat la 31 decembrie 2019 conform
cu Standardele Internationale de Raportare Financiara (“IFRS”), adoptate de Uniunea Europeana (,UE”").

Evidentele contabile ale Societatii sunt realizate in lei romanesti (RON).

Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de Administratie la data de 22.04.2020.

b) Prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare contin situatia pozitiei financiare, situatia profitului sau pierderii, situatia rezultatului global, situatia
modificarilor capitalurilor proprii, situatia fluxurilor de trezorerie si note la la situatiile financiare.

Societatea Tsi prezinta situatia pozitiei financiare in ordinea lichiditétii.

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar suma neta este raportata in situatia pozitiei financiare doar daca
exista un drept executoriu legal pentru a compensa sumele recunoscute si daca exista o intentie de a se deconta pe
0 baza neta sau de a realiza activele si de a stinge datoriile simultan. Veniturile si cheltuielile nu sunt compensate in
profitul sau pierderea din situatia rezultatulul global in afara cazurilor prevazute sau permise de un standard sau de o
interpretare contabila si dupa cum sunt prezentate in mod specific in politicile contabile ale Societatii.

c) Moneda functionala si de prezentare

Conducerea Societatii considera cd moneda functionala, conform definitiei din IAS 21 — ,Efectele variatiei cursului de
schimb valutar” este leul romanesc (RON). De asemenea, moneda de prezentare a situatiilor financiare este leul
romanesc (RON), rotunjite la cel mai apropiat intreg.

d) Bazele evaluarii

Situatiile financiare sunt intocmite pe baza costului istoric, cu exceptia instrumentelor financiare din portofoliul de
tranzactionare, care sunt evaluate la valoare justa prin contul de profit si pierdere.

e) Principiul continuitatii

Conducerea Societatii a efectuat o evaluare a capacitatii in ceea ce priveste principiul continuitatii activitatii si este
convinsa cé are resurse pentru a-si continua activitatea in viitorul previzibil. Tn plus, managementul nu are cunostinta
de incertitudini semnificative cu privire la evenimente sau conditii care pot cauza Tndoieli semnificative asupra
capacitatii Societatii de continuare a activitatii. Prin urmare, situatiile financiare continua sa fie elaborate pe baza
principiului continuitatii activitatii.

2.2 Rationamente si estimari contabile

n pregatirea situatiilor financiare in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara (“IFRS”),
conducerea a utilizat estimari in ceea ce priveste determinarea valorilor raportate pentru active, datorii, venituri si
cheltuieli. Estimarile sunt revizuite periodic si sunt recunoscute Tn perioada aferenta estimarilor.

Valoarea justa a instrumentelor financiare

Societatea nu detine instrumente financiare tranzactionate pe pietele active. Pentru instrumentele financiare
netranzactionate pe o piata activa, valoarea justa se determina prin folosirea unor tehnici de evaluare adecvate. Aceste
tehnici pot include:

- Folosire de tranzactii recente in conditii concurentiale;
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- Analiza valorii juste actuale a unui alt instrument avand caracteristici substantial similare;
- Analiza fluxurilor de trezorerie actualizate sau alte modele de evaluare.

Societatea foloseste urmatoarea ierarhie pentru determinarea si prezentarea valorii juste a instrumentelor financiare
pe baza tehnicilor de evaluare:

- Nivelul 1: preturile cotate (neajustate) de pe pietele active pentru active sau datorii identice;

- Nivelul 2: alte tehnici pentru care toate intrarile care au un efect semnificativ asupra valorii juste Tnregistrate
sunt observabile, fie direct, fie indirect si

- Nivelul 3: tehnici care folosesc intrari care au un efect semnificativ asupra valorii juste Tnregistrate care nu
sunt bazate pe date observabile de piata.

O analiza a valorilor juste ale instrumentelor financiare si alte detalii suplimentare cu privire la modul in care acestea
sunt evaluate sunt prezentate in Nota 4.

Creante din impozit améanat

Creantele din impozitul aménat sunt recunoscute pentru toate pierderile fiscale neutilizate in masura in care este
probabil ca vor fi disponibile suficiente profituri impozabile pentru care pierderile fiscale pot fi utilizate. Sunt necesare
rationamente importante ale conducerii pentru a determina valoarea creantelor din impozit aménat care poate fi
recunoscuta, pe baza momentului probabil si nivelului profitului impozabil viitor impreuna cu strategiile viitoare de
planificare a impozitelor.

2.3 Politicile contabile semnificative

Politicile contabile prezentate Tn continuare au fost aplicate Tn mod consecvent in cadrul perioadei prezentate Tn
situatiile financiare.

a) Tranzactii in valuta

Tranzactiile in valuta sunt inregistrate initial la cursul de schimb al monedei functtonale de la data tranzactiei. La data
situatiilor financiare anuale, activele si datoriile monetare denominate in valutd sunt translatate folosind cursul de
schimb al monedei functionale valabil pentru ziua respectiva. Diferentele sunt recunoscute in contul de profit sau
pierdere.

Elementele nemonetare denominate Tntr-o alta valuta care sunt contabilizate la cost, sunt convertite utilizand ratele
de schimb de la data tranzactiei initiale. Elementele nemonetare denominate in valuta, masurate la valoarea justa,
sunt convertite utilizand ratele de schimb de la data determinarii valorii juste.

Ratele de schimb la 31 decembrie 2019, respectiv 2018, pentru valutele care au avut un impact semnificativ asupra
situatiilor financiare, au fost:
31 decembrie 2019 31 decembrie 2018

RON/ EUR 4,7739 4,6639
RON/ USD 4,2608 4,0736

b) Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar incluse in situatia pozitiei financiare si in situatia fluxurilor de trezorerie includ
numerar la banci si in casa si depozite pe termen scurt cu maturitate initiala de trei luni sau mai putin.

c) Active si datorii financiare
Recunoastere si categorii de méasurare
Societatea recunoaste activele si datoriile financiare la data tranzactionarii care este data la care se angajeaza sa

cumpere sau sa vanda un activ sau o datorie.

Clasificare si mdsurare
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Clasificarea si masurarea activelor financiare se bazeaza pe modelul de afaceri privind gestiunea activelor si pe
caracteristicile fluxului de numerar ale acestora. Pe baza acestor factori, Societatea isi clasifica activele financiare
intr-una din urmatoarele categorii:

» Active financiare detinute pentru colectarea fluxurilor de numerar contractuale, avand fluxurile de numerar
reprezentate exclusiv prin plati de capital si dobanzi (SPPI) sunt clasificate si evaluate la cost amortizat.
Societatea include Tn aceasta categorie conturile curente si depozitele plasate la banci;

» Active financiare detinute pentru tranzactionare, indiferent de caracteristicile fluxului de numerar, sunt
evaluate la valoarea justa prin profit si pierdere. Societatea include in aceasta categorie portofoliul sau de
unitati de fond.

Evaluarea modelului de afaceri

Evaluarea modelului de afaceri este una din cele doua etape in clasificarea activelor financiare. Modelul de afaceri
reflectd modul in care Societatea isi administreaza activele financiare pentru a genera fluxuri de numerar. Aceasta
evaluare determina daca fluxurile de numerar vor rezulta din colectarea fluxurilor de numerar contractuale, din
vanzarea activelor financiare sau din ambele. Modelul de afaceri este determinat la un nivel care reflecta modul in
care grupurile de active financiare sunt gestionate impreund pentru a atinge un anumit obiectiv de afaceri. In
consecinta, aceasta conditie nu reprezinta o abordare pentru fiecare instrument in parte si trebuie stabilita la un nivel
superior de agregare.

Active si datorii financiare detinute in vederea tranzactionarii

Societatea clasifica activele financiare sau datoriile financiare ca fiind detinute in vederea tranzactionarii atunci cand
au fost cumparate sau emise in principal pentru realizarea de profituri pe termen scurt prin intermediul activitatilor de
tranzactionare sau facand parte dintr-un portofoliu de instumente financiare care sunt administrate impreuna, si pentru
care exista un model recent de realizarea a profitului pe termen scurt. Activele si datoriile detinute in vederea
tranzactionarii sunt inregistrate si evaluate in situatia pozitiei financiare la valoare justa. Modificarile de valoare justa
sunt recunoscute in castiguri nete din instrumente financiare detinute pentru tranzactionare.

c).3 Derecunoasterea
Active financiare
Un activ financiar este derecunoscut atunci cand:
» drepturile contractuale asupra fluxurilor de trezorerie decurgand din activele financiare au expirat;

» Societatea retine drepturile contractuale de a primi fluxurile de trezorerie din activul financiar, dar isi asuma
o obligatie contractuala de a le plati in intregime unei terte parti fara intarzieri semnificative, in cadrul unui
aranjament de intermediere; sau

» Societatea a transferat drepturile sale de a primi fluxuri de trezorerie, si ori (i) a transferat in mod substantial
toate riscurile si beneficiile asociate activului financiar, sau (i) nu a transferat si nici nu a retinut in mod
substantial toate riscurile si beneficiile asociate activului financiar, dar a transferat controlul asupra activului
financiar.

in unele circumstante, renegocierea sau modificarea fluxurilor de trezorerie contractuale conduc la derecunoasterea
activelor financiare existente. in cazul in care se modificd semnificativ conditiile contractuale pe fondul renegocierilor,
are loc derecunoasterea activului financiar existent si recunoasterea ulterioara a activului financiar modificat, acesta
din urma fiind considerat activ financiar ,nou”.

Datorii financiare
O datorie financiara este derecunoscuta atunci cand obligatia este stinsa, anulatd sau expira.

Atunci cand o datorie financiara este inlocuitd de o altéd datorie financiara catre acelasi creditor, dar cu termeni
contractuali semnificativ diferiti sau cand termenii actualei datorii sunt modificati semnificativ, un asemenea schimb
sau modificare este tratat(a) ca o derecunoastere a datoriei initiale, urmata de recunoasterea unei noi datorii, iar
diferenta ntre valorile contabile este recunoscuta Tn Situatia veniturilor si cheltuielilor.

Compensarea activelor si datoriilor financiare

Activele financiare si datoriile financiare sunt compensate, iar suma neté este raportata in situatia pozitiei financiare
daca si numai daca exista un drept executoriu legal pentru a compensa sumele recunoscute si daca exista o intentie
de a se deconta tranzactia pe net sau de a realiza activele si de a stinge datoria simultan. n anul 2019, Societatea nu
a compensat active si datorii financiare.

d) Imobilizari corporale
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Costul unui element de imobilizari corporale este recunoscut ca activ daca este probabila generarea pentru Societate
de beneficii economice viitoare aferente activului si costul activului a fost evaluat in mod fiabil. Imobilizarile corporale
sunt Tnregistrate la costul de achizitie, diminuat cu amortizarea acumulata si deprecierea acumulata.

Amortizarea este calculatd pe baza metodei liniare, luand in considerare ratele stabilite conform duratelor de viata
utila estimate, dupa cum sunt prezentate mai jos:

Duratele de viata utila (ani)

1. Calculatoare si echipamente
2. Mijloace de transport
3. Mobilier si birotica 5-

© 01 W

Imobilizarile in curs nu se amortizeaza inainte de a fi date n folosinta.

Cheltuielile cu reparatiile si intretinerea sunt inregistrate in situatia profitului sau pierderii in perioada in care sunt
angajate.

Cheltuielile ulterioare sunt recunoscute ca un activ conform acelorasi principii de recunoastere utilizate la momentul
recunoasterii initiale.

Valoarea contabila a imobilizarilor corporale este revizuita la fiecare data a situatiei pozitiei financiare sau cand
evenimente sau circumstante indica faptul ca valoarea activelor ar putea sa nu mai fie recuperata. In acest caz
valoarea contabila se diminueaza pana la valoarea recuperabila.

Activele corporale sunt derecunoscute la cedarea acestora sau cand nu se mai asteapta beneficii economice viitoare
din utilizarea sau cedarea lor. Castigul sau pierderea care rezulta din derecunoasterea unui activ corporal (determinat
ca diferenta intre incasarile nete la cedare si valoarea sa contabild) este inclus(a) Tn situatia profitului sau pierderii Tn
perioada n care activul este derecunoscut.

Active privind dreptul de utilizare

Societatea recunoaste activele dreptului de utilizare la data Tnceperii contractului de inchiriere (adica data la care
activul de baza este disponibil pentru utilizare). Activele din drept de utilizare sunt masurate la cost, mai putin orice
amortizare acumulata si pierderi din depreciere si ajustate pentru orice reevaluare a datoriilor de leasing. Costul
drepturilor de utilizare al activului include valoarea datoriilor de inchiriere recunoscute, costurile directe initiale
suportate si platile de leasing efectuate la sau Tnainte de data inceperii. Activele dreptului de utilizare sunt depreciate
liniar pe durata contractului de Tnchiriere. Activele privind dreptul de utilizare sunt prezentate in Nota 10.

e) Imobilizari necorporale

Activele necorporale sunt masurate initial la cost. Dupa recunoasterea initiala, imobilizarile necorporale sunt
inregistrate la cost minus amortizarea cumulata si pierderea cumulata din depreciere.

Toate activele necorporale in sold au durate de viata determinate si se amortizeaza pe baza metodei liniare, pe o
durata de viata utila intre 1 si 5 ani. Durata si metoda de amortizare sunt revizuite cel putin la sfarsitul fiecarui an
financiar. La data situatiei pozitiei financiare sau ori de cate ori evenimente sau schimbari in circumstante indica faptul
ca valoarea contabila nu mai poate fi recuperata, activele necorporale sunt analizate pentru depreciere. Cand valoarea
contabilda a unui activ este mai mare decat valoarea recuperabild estimata, aceasta este redusa la valoarea
recuperabila prin recunoasterea unui provizion.

Imobilizarile necorporale in sold constau in licente, programe de calculator si cheltuieli de dezvoltare a programelor
utilizate pentru tinerea evidentelor generale si specifice Societatii si fondurilor administrate.

Costurile asociate pentru dezvoltarea programelor sunt capitalizate, majoreaza valoarea programelor si se
amortizeaza pe perioada ramasa de functionare.

Costurile asociate pentru intretinerea programelor sunt recunoscute drept cheltuiala atunci cand sunt suportate.
f) Alte active
Acestea includ creante comerciale, stocuri si cheltuieli inregistrate in avans.

Creantele Societatii sunt recunoscute initial la valoarea justa, iar ulterior evaluate la costul amortizat pe baza metodei
dobanzii efective, mai putin provizionul pentru depreciere.

Creantele Societatii rezulta din relatia cu clientii, debitorii, personalul, bugetul statului sau avansurile platite furnizorilor.
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Atunci cand se estimeaza ca o creanta nu se va incasa integral se inregistreaza ajustari pentru depreciere, la nivelul
sumei care nu se mai poate recupera.

g) Alte datorii

O datorie reprezinta o obligatie actuala a Societatii ce decurge din evenimente trecute si prin decontarea careia se
asteaptd sa rezulte o iesire de resurse care incorporeaza beneficii economice. O datorie este recunoscuta si
prezentata in situatiile financiare atunci cand este probabil ca o iesire de resurse incorporand beneficii economice va
rezulta din decontarea unei obligatii prezente si cand valoarea la care se va realiza aceasta decontare poate fi evaluata
in mod credibil.

Datoriile Societatii rezulta din relatia cu furnizorii, creditorii, personalul, bugetul statului si alte entitati. Datoriile sunt
recunoscute initial la valoare justa si apoi masurate la cost.

h) Recunoasterea veniturilor si cheltuielilor

Veniturile se recunosc in masura Tn care este probabil ca Societatea sa obtina beneficii economice, iar veniturile pot
fi estimate Th mod credibil, indiferent de momentul in care se efectueaza plata. Veniturile sunt evaluate la valoarea
justa a sumei incasate sau de incasat, luand in considerare termenii de plata contractuali si excluzand taxele sau
impozitele. Societatea isi evalueaza aranjamente de venit conform unor criterii specifice, pentru a determina daca are
calitatea de mandatar sau mandant.

Criteriile specifice de recunoastere prezentate in continuare trebuie de asemenea indeplinite Tnainte de recunoasterea
venitului:

Venituri din comisioane si onorarii

Societatea obtine venituri din comisioane si onorarii din prestarea servicilor de administrare a organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare. Aceste venituri sunt recunoscute in baza contabilitatii de angajament:

» in evidenta fondurilor administrate, zilnic pe baza documentelor de functionare a fiecarui fond;
» in evidenta Societatii, lunar pe baza calculului de la punctul precedent.

Comisionul de administrare se calculeaza conform prevederilor prospectului de emisiune in vigoare. Astfel, comisionul
de administrare perceput de BRD Asset Management S.A.l. S.A. este stabilit procentual, valoarea procentuala anuala
este stabilita in prospectul fiecarui fond si se aplica la valoarea activului net.

In calculul comisionului de administrare,in cazul in care un fondul investeste in alte fonduri administrate de BRD Asset
Management S.A.l., se va avea in vedere evitarea dublei comisionari a investitorilor prin deducerea din comisionul de
administrate perceput fondului a comisionului de administrare perceput fondului in care acesta a investit, aferent
unitatilor defond detinute de Fond. Comisionul de administrare se calculeaza zilnic si se incaseaza lunar de catre
Administrator.

Venituri din dobanzi si alte venituri asimilate

Veniturile din dobénzi si alte venituri asimilate sunt recunoscute n situatia rezultatului global pentru toate instrumentele
financiare purtatoare de dobanda (inclusiv veniturile din dobanzi privind activele financiare nederivate evaluate la
valoarea justa prin profit sau pierdere).

Dupa ce valoarea inregistrata a activului financiar a fost redusa din cauza pierderii din depreciere, veniturile din
dobanzi continua sa fie recunoscute aplicand rata dobanzii folosite pentru actualizarea fluxurilor de trezorerie viitoare
in vederea evaluarii pierderii din depreciere.

Venituri din dividende
Dividendele sunt recunoscute in momentul la care este stabilit dreptul Societatii de a primi sumele respective.
Venituri nete din tranzactionare

Rezultatele obtinute din activitati de tranzactionare includ céastigurile minus pierderile aferente activelor si pasivelor de
tranzactionare si includ toate modificarile de valoare justa realizate/nerealizate si diferente de curs valutar, daca este
cazul.

Cheltuieli cu comisioane

Societatea plateste comisioane si onorarii corespunzatoare prestarii serviciilor de administrare a organismelor de
plasament colectiv Tn valori mobiliare, respectiv comisioane de intermediere-tranzactionare, comisioane de custodie
si alte cheltuieli cu comisioane si onorarii percepute de intermediarii financiari. Aceste cheltuieli sunt recunoscute in
baza contabilitatii de angajament.

Onorariile pentru servicii juridice si de audit sunt incluse n categoria ,alte cheltuieli administrative”.
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Cheltuieli cu personalul

Tn cursul normal al activitatii Societatea face plati catre personal, precum si plati la fondurile de sanatate pensii si
asigurari pentru munca pentru personal, la ratele statutare.Toti angajatii Societatii sunt membri ai planului de pensii al
statului roméan, care este un plan de contributii determinate. Aceste costuri sunt recunoscute in profit sau pierdere
odata cu recunoasterea salariilor.

i) Provizioane pentru riscuri si cheltuieli
Provizioanele sunt recunoscute atunci cand

» Societatea are o obligatie prezenta (legala sau implicita) ca rezultat al unor evenimente trecute,
» este probabil ca o iesire de resurse sa fie necesara pentru a onora obligatia,
» datoria poate fi estimata in mod credibil.

Tn aceste cazuri Societatea preconizeaza ca o anumitd suma sau intreaga valoare a provizionului va fi rambursaté,
de exemplu in baza unui contract de asigurare, rambursarea se recunoaste ca activ separat, dar numai atunci cand
rambursarea este practic sigura.

Cheltuiala aferenta oricarui provizion este prezentata in profit sau pierdere n situatia rezultatului global, net de orice
rambursare.

j) Pensii si alte beneficii ulterioare

Personalul Societatii este obligat prin lege sa contribuie la bugetul public de pensii (Pilonul ). Acest buget este
gestionat de Casa Nationala de Pensii Publice din Roméania (CNPP). Din aceasta contributie, CNPP transfera 3,75%
din salariul brut in fondul de pensii administrat privat (Pilonul 11). Tn anul 2019, valoarea contributiilor platite pentru
Pilonul I si Pilonul Il au fost in suma de 682,362 lei (2018: 747.592 lei).

Societatea contribuie la Pilonul Il de pensii - Fondul de pensii facultative BRD Medio si plateste contributii pentru
personalul sau Tn conditiile enuntate in Regulamentul Intern. Valoarea contributiilor pentru Pilonul Il in anul 2019 a
fost de 6.888 lei (2018: 7.696 lei).

Plata contributiilor inceteaza la plecarea din Societate, aceasta neavand nici o obligatie post angajare.

k) Capital social

La emiterea de actiuni, orice componenta care creeaza o datorie financiara a Societétii este prezentata ca datorie in
situatia pozitiei financiare, evaluata initial la valoarea justa, net de costurile de tranzactionare si ulterior la costul
amortizat pana se stinge. Restul incasarilor din emisiune este alocat la componentad de capital propriu si inclus n
capitalul propriu al actionarilor, net de costurile de tranzactionare.

Dividendele privind actiunile ordinare sunt recunoscute la data aprobarii de catre actionari.
I) Rezerve de capital

Rezervele inregistrate la capital propriu 1n situatia pozitiei financiare includ ,Rezerve legale” un tip special de rezerve
prevazut de legislatia locala. Aceasta rezerva nu poate fi dustribuita catre actionari.

m) Impozite
Impozitul pe profit curent

Impozitul pe profit curent este impozitul recunoscut ca fiind de plata catre sau de incasat de la autoritatile fiscale din
Romania privind profitul impozabil sau pierderea perioadei. Legislatia romana privind impozitul pe profit se bazeaza
pe un an fiscal incheiat la 31 decembrie. Inregistrand atat cheltuielile reprezentand impozitul pe profit curent, cat si
pentru cel amanat, Societatea a calculat cheltuielile reprezentand impozitul anual pe profit, pe baza legislatiei
romanesti privind impozitul pe profit adoptata la data situatiei pozitiei financiare.

Impozitul pe profit améanat

Diferentele dintre raportarile financiare conform Standardelor Internationale de Raportare Financiara si reglementarilor
fiscale romanesti dau nastere unor diferente substantiale intre valoarea contabild a anumitor active si datorii, venituri
si cheltuieli Tn scopul raportarii financiare si pentru impozitul pe profit.
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Impozitul pe profit aménat este recunoscut pentru diferentele temporare la data situatiilor financiare intre baza fiscala
a activelor si datoriilor si valoarea lor contabila in scopuri de raportare financiara.

Datoriile privind impozitul aménat sunt recunoscute pentru toate diferentele temporare impozabile inregistrate de
Societate.

Activele privind impozitul aménat sunt recunoscute pentru toate diferentele temporare deductibile precum si pentru
pierderi si credite fiscale neutilizate, in masura in care este probabil ca va exista un profit impozabil din care sa poata
fi acoperite diferentele temporare si pierderile fiscale neacoperite inregistrate de Societate.

Impozitul pe profit aménat este constituit in intregime folosind metoda datoriei bilantiere, asupra diferentelor temporare
aparute intre bazele de impozitare a activelor si pasivelor si valorile lor contabile din situatiile financiare. Impozitul
amanat este determinat folosindu-se cotele si reglementarile privind impozitarea care au fost adoptate a data situatiei
pozitiei financiare si care se asteapta sa fie aplicate atunci cand activul reprezentand impozitul pe profit améanat este
realizat sau obligatia reprezentand impozitul pe profit amanat este stinsa.

Impozitul pe profit curent si aménat privind elemente recunoscute direct in capitalurile proprii sunt de asemenea
recunoscute in capitaluri proprii si nu in profitul sau pierderea din situatia rezultatului global.

Creantele si datoriile cu impozitul amanat sunt compensate daca existd un drept legal care permite compensarea
activelor din impozitul curent cu datoriile din impozitul curent, iar impozitul amanat se refera la aceeasi entitate
impozabila si la aceeasi autoritate fiscala.

n) Leasing

Societatea ca locatar

Societatea aplica o abordare unica de recunoastere si evaluare pentru toate contractele de leasing. Societatea
recunoaste datoriile de leasing pentru efectuarea platilor de leasing si activele din dreptul de utilizare care reprezinta
dreptul de utilizare a activelor subiacente. Societatea nu detine contracte de leasing pentru care activul-suport are o
valoare mica si de asemenea, nu detine contracte de leasing pe termen scurt.

Active privind dreptul de utilizare

Societatea recunoaste activele dreptului de utilizare la data inceperii contractului de inchiriere (adica data la care
activul de baza este disponibil pentru utilizare). Activele din drept de utilizare sunt masurate la cost, mai putin orice
amortizare acumulata si pierderi din depreciere si ajustate pentru orice reevaluare a datoriilor de leasing. Costul
drepturilor de utilizare al activului include valoarea datoriilor de inchiriere recunoscute, costurile directe initiale
suportate si platile de leasing efectuate la sau inainte de data inceperii. Activele dreptului de utilizare sunt depreciate
liniar pe durata contractului de inchiriere. Activele privind dreptul de utilizare sunt prezentate in Nota 10.

Datorii de leasing

La data inceperii contractului de leasing, Societatea recunoaste datoriile de leasing masurate la valoarea actuala a
platilor de leasing care trebuie efectuate pe durata contractului de leasing. Platile de inchiriere pot include plati fixe,
plati de leasing variabile care depind de un indice sau o rata si sume preconizate sa fie platite sub garantii de valoare
reziduala. Platile de inchiriere pot include, de asemenea, platile cu penalitati pentru incetarea contractului de inchiriere.

2.4 Modificari ale politicilor contabile si adoptarea unor IFRS revizuite sau modificate

a) Modificari ale politicilor contabile si ale informatiilor de furnizat

Politicile contabile adoptate sunt consistente cu cele din anul precedent, cu exceptia urmatoarelor standarde,
amendamente la standardele existente care au fost adoptate de Societate la 1 ianuarie 2019. Impactul aplicarii acestor
standarde noi si revizuite a fost reflectat in situatiile finaciare si a fost estimat ca fiind nesemnificativ, cu exceptia
detaliilor prezentate in aceste note.

e |FRS 16: Contracte de leasing

Politica aplicabila inainte de 1 ianuarie 2019

Determinarea faptului ca un contract contine sau nu o creanta de leasing se bazeaza pe substanta economica a
contractului si presupune o analiza a faptului ca indeplinirea contractului depinde sau nu de folosirea unui anumit activ
sau a anumitor active si daca contractul acorda dreptul de a utiliza activul.

Tabel de tranzitie:
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Influenta in bilant la 31 Decembrie 2019 IAS 17 IFRS 16
Actlve .aferente drepturilor de utilizare a activelor luate ) 1.972.957
in leasing
Datorii din contracte de leasing - 1.299.243
Influenta in contrul de profit si pierdere al anului IAS 17 IFRS 16
2019
Cheltuiala cu chiria 518.875b -
Cheltuiala cu amortizarea activelor aferente drepturilor

" . P . - 386.532
de utilizare a activelor luate in leasing
Cheltuiala cu dobanda - 17.896

IFRS 16 stabileste principile pentru recunoasterea, evaluarea, prezentarea si furnizarea informatiilor despre
contractele de leasing ale celor doua parti la un contract, si anume, clientul (,locatar”) si furnizorul (,locator”).

Noul standard prevede ca locatarii sa recunoasca majoritatea contractelor de leasing in cadrul situatiilor financiare.
Locatarii dispun de un singur model contabil pentru toate contractele, cu anumite exceptii. Contabilitatea locatorului
ramane Tn mod semnificativ neschimbata.

Societatea este locatar pentru partea din cladirea unde isi desfasoara activitatea si vehicule. Aceasta a nregistrat la
1 ianuarie 2019 un drept de utilizare/leasing in suma de 1.563.520 lei (a se vedea Nota 10).

Societatea nu detine contracte de leasing pentru care activul suport are o valoare mica si de asemenea, nu detine
contracte de leasing pe termen scurt.

Datoria de leasing la 1 ianuarie 2019 poate fi reconciliatd cu angajamentele de leasing operational la 31 decembrie
2018, dupa cum urmeaza:

Angajamente de leasing operational la 31 decembrie 2018 1.609.225
Rata medie ponderats a dobanzii la imprumuturi la 1 ianuarie 2019 1,34%
1.565.472

Angajamente de leasing operational actualizate la 1 ianuarie 2019

e IFRS 9: Caracteristici de plati in avans cu compensare negativa (Modificari)

Modificarea permite ca activele financiare cu caracteristici de plati in avans, care permit sau necesita ca o parte la un
contract fie sa plateasca, fie sa primeasca o compensatie rezonabila pentru rezilierea timpurie a contractului (astfel
incat, din perspectiva detinatorului activului, este posibil sa existe o ,compensare negativa”) sa fie evaluate la cost
amortizat sau la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global. Conducerea a estimat ca aplicarea
standardului nu va produce efecte in situatiile financiare ale Societatii.

e |AS 28: Interese pe termen lung n asociati si asocieri In participatie (Modificari)

Modificarile se refera la faptul daca evaluarea si, in special, cerintele privind deprecierea intereselor pe termen lung
n asociati si asocieri in participatie care, in fond, fac parte din ,investitia neta” in respectivul asociat sau asociere in
participatie, ar trebui guvernate de IFRS 9, de IAS 28 sau de o combinatie a acestor doua standarde. Modificarile
clarifica faptul ca o entitate aplica IFRS 9 Instrumente financiare nainte sa aplice I1AS 28, acelor interese pe termen
lung carora nu li se aplica metoda punerii in echivalenta. Tn aplicarea IFRS 9, entitatea nu tine cont de ajustarile valorii
contabile a intereselor pe termen lung care sunt generate de aplicarea IAS 28. Conducerea a estimat ca aplicarea
standardului nu va produce efecte in situatiile financiare ale Societatii.

e INTERPRETAREA IFRIC 23: Incertitudine cu privire la tratamentele aplicate pentru impozitul pe
profit

Interpretarea abordeaza contabilitatea impozitelor pe profit in situatia Tn care tratamentele fiscale implica un grad de
incertitudine care afecteaza aplicarea standardului IAS 12. Interpretarea furnizeaza indrumare cu privire la analizarea
anumitor tratamente fiscale la nivel individual sau impreuna, verificarile autoritatilor fiscale, metoda adecvata care sa
reflecte incertitudinea si contabilitatea modificarii evenimentelor si imprejurarilor. Conducerea a estimat ca aplicarea
standardului nu va produce efecte in situatiile financiare ale Societatii.

e |IAS 19: Plan de modificare, Reducere sau Decontare (Modificari)

Modificarile prevad ca entitatile sa aplice ipoteze actuariale actualizate pentru determinarea costului serviciilor curente
si dobanda neté pentru perioada de raportare anuala ramasa dupa ce un plan de modificare, reducere si decontare a
avut loc. De asemenea, Modificarile clarifica modul in care contabilizarea unui plan de modificare, reducere si
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decontare afecteaza aplicarea cerintelor privind plafonul activului. Conducerea a estimat ca aplicarea standardului nu
va produce efecte in situatiile financiare ale Societatii.

e |ASB a emis Imbunatatirile Anuale ale IFRS — Ciclul 2015 — 2017, care reprezinta o colectie de modificari ale
IFRS. Conducerea a estimat ca aplicarea standardului nu va produce efecte in situatiile financiare ale Societatii.

» IFRS 3 Combinari de intreprinderi gi IFRS 11 Angajamente comune: Modificarile aduse IFRS 3 clarifica
faptul ca, atunci cand o entitate obtine controlul asupra unei intreprinderi care este o opertiune in participatie,
aceasta reevalueaza interesele detinute anterior in respectiva intreprindere. Modificarile aduse de IFRS 11
clarifica faptul ca, atunci cand o entitate obtine controlul comun asupra unei intreprinderi care este o
operatiune in participatie, entitatea nu reevalueaza interesele detinute anterior in respectiva intreprindere.

» IAS 12 Impozitul pe profit: Modificarile clarifica faptul ca efectele asupra impozitului pe profit ale platilor
privind instrumentele financiare clasificate drept capitaluri proprii, trebuie recunoscute conform modului Tn
care au fost recunoscute tranzactiile sau evenimentele din trecut care au generat profit distribuibil.

» IAS 23 Costurile indatorarii: Modificarile clarifica punctul 14 din standard conform caruia, atunci cand un
activ calificabil este disponibil pentru utilizarea sa doritd sau pentru vanzare si unele dintre imprumuturile
specifice aferente activului calificabil respectiv raman restante la acel moment, imprumutul respectiv trebuie
inclus n fondurile pe care o entitate le imprumuta, in general.

B) Standarde emise, dar care nu sunt inca in vigoare si nu au fost adoptate de timpuriu

Standardele emise, dar care nu au intrat incé in vigoare la data emiterii situatiilor financiare ale Societatatii sunt
enumerate mai jos. Societatea se asteapta ca aceasta lista de standarde si interpretari emise sa fie aplicabila la o
data viitoare. Societatea intentioneaza sa adopte aceste standarde atunci cand acestea vor intra Tn vigoare. Societatea
este in curs de a evalua impactul adoptarii acestor standarde, modificarilor la standardele existente si interpretarilor
asupra situatiilor financiare ale Societatii in perioada de aplicare initiala.

¢ Modificare la IFRS 10 Situatii financiare consolidate si IAS 28 Investitii Tn entitatile asociate si asocierile
in participatie: vanzare de sau contributie cu active intre un investitor si entitatea sa asociata sau
asocierea in participatie

Modificarile se refera la o inconsecventa identificata intre cerintele IFRS 10 si cele ale IAS 28, in legatura cu
vanzarea de si contributia cu active intre un investitor si entitatea sa asociata sau asocierea in participatie.
Principala consecinta a modificarilor este aceea ca un castig sau o pierdere totala este recunoscuta atunci cand
tranzactia implica o intreprindere (indiferent daca este sau nu sub forma de filiald). Un castig sau o pierdere partiala
este recunoscuta atunci cand o tranzactie implica active care nu reprezinta o intreprindere, chiar daca acestea
sunt sub forma unei filiale. Tn luna decembrie 2015, IASB a amanat pe termen nedeterminat data intrarii in vigoare
a acestei modificari Tn asteptarea rezultatelor unui proiect de cercetare cu privire la contabilizarea prin metoda
punerii in echivalenta. Modificarile nu au fost inca adoptate de UE. Conducerea a estimat ca aplicarea standardului
nu va produce efecte in situatiile financiare ale Societatii.

e Cadrul Conceptual in standardele IFRS

IASB a emis Cadrul Conceptual revizuit pentru Raportare financiara la 29 martie 2018. Cadrul Conceptual
stabileste un set cuprinzator de concepte pentru raportare financiara, stabilirea standardelor, indrumare pentru cei
care intocmesc situatii financiare in elaborarea politicilor contabile consecvente si asistenta pentru utilizatori in
intelegerea si interpretarea standardelor. De asemenea, IASB a emis un document anexat separat, Modificari ale
Referintelor la Cadrul Conceptual in standardele IFRS, care stabileste modificarile standardelor afectate cu scopul
sa actualizeze referinttele Cadrului Conceptual revizuit. Obiectivul documentului este de a sprijini tranzitia la Cadrul
Conceptual revizuit pentru entitatile care dezvolta politici contabile folosind Cadrul Conceptual cand niciun
standard IFRS nu se aplica pentru o anumita tranzactie. Pentru cei care Thtocmesc situatii financiare si dezvolta
politici contabile Tn baza Cadrului Conceptual, documentul intra in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau
dupa 1 ianuarie 2020.

e |FRS 3: Combinari de intreprinderi (Modificari)

IASB a emis modificari privind Definitia unei intreprinderi (Modificari aduse IFRS 3) cu scopul de a rezolva
dificultatile care apar atunci cand o entitate determina daca a achizitionat o intreprindere sau un grup de active.
Modificarile sunt in vigoare pentru combindrile de intreprinderi pentru care data achizitiei este in prima perioada
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de raportare anuald incepand la sau dupa 1 ianuarie 2020 si pentru achizitiile de active care apar la sau dupa
Tnceputul acelei perioade, iar aplicarea timpurie este permisa. Aceste modificari nu au fost inca adoptate de UE.
Conducerea a estimat ca aplicarea standardului nu va produce efecte in situatiile financiare ale Societatii.

IAS 1 Prezentarea situatiilor financiare si IAS 8 Politici contabile, modificari ale estimarilor contabile si
erori: definitia termenului ,semnificativ’ (Modificari)

Modificarile sunt in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1 ianuarie 2020, iar aplicarea timpurie
este permisa. Modificarile clarifica definitia termenului ,semnificativ’ si modul in care aceasta trebuie aplicata. Noua
definitie mentioneaza ca ,Informatia este semnificativd daca omisiunile, declaratiile eronate sau ascunderea
acesteia ar duce in mod rezonabil la influentarea deciziilor pe care utilizatorii primari ai situatiilor financiare cu scop
general le iau pe baza acelor situatii financiare, care furnizeaza informatii financiare privind o anumita entitate
raportoare”. De asemenea, explicatile care insotesc definitia au fost imbunatatite. Modificarile asigura, de
asemenea, faptul ca definitia termenului ,semnificativ’ este consecventa in cadrul tuturor Standardelor IFRS.
Conducerea a estimat cé aplicarea standardului nu va produce efecte in situatiile financiare ale Societatii.

¢ Reforma ratei dobéanzii de referinta: IFRS 9, IAS 39, si IFRS 7 (Modificari)

Modificarile intrd in vigoare pentru perioadele anuale ihcepénd la sau dupa 1 ianuarie 2020 si trebuie aplicate
retroactiv. Aplicarea timpurie este permisa. Tn septembrie 2019, IASB a publicat amendamente la IFRS 9, IAS 39 si
IFRS 7, care incheie etapa intai a activitatii sale pentru a raspunde efectelor reformei Ratelor Dobéanzii Interbancare
Oferite (IBOR) asupra raportarii financiare. Etapa a doua se va concentra asupra aspectelor care ar putea afecta
raportarea financiara atunci cand o valoare de referinta existenta a ratei dobanzii este inlocuita cu o rata a dobanzii
fara risc (RFR). Modificarile publicate abordeaza aspecte care afecteaza raportarea financiara in perioada anterioara
inlocuirii unei valori de referinta existente a ratei dobanzii cu o rata a dobanzii alternativa si abordeaza implicatiile
pentru cerintele specifice de contabilitate de acoperire impotriva riscurilor din IFRS 9 Instrumente financiare si IAS 39
Instrumente financiare: Recunoasterea si Masurarea, care necesitd o analiza prospectiva. Modificarile prevad scutiri
temporare, aplicabile tuturor relatiilor de acoperire a riscurilor care sunt direct afectate de reforma ratei dobanzii de
referintd, care permit continuarea contabilitatii de acoperire a riscurilor in perioada de incertitudine inainte de inlocuirea
unei rate de referintd a dobanzii existente cu o ratd a dobanzii alternative aproape fara risc. Exista, de asemenea,
modificari ale IFRS 7 Instrumente financiare: Informatii de furnizat cu privire la informatii suplimentare privind
incertitudinea care rezulta din reforma indicelui de referinta al dobanzii. Modificarile intra in vigoare pentru perioadele
anuale incepand la sau dupa 1 ianuarie 2020 si trebuie aplicate retroactiv. Aplicarea timpurie este permisa. Tn
septembrie 2019, IASB a publicat amendamente la IFRS 9, IAS 39 si IFRS 7, care incheie etapa intai a activitatii sale
pentru a raspunde efectelor reformei Ratelor Dobanzii Interbancare Oferite (IBOR) asupra raportarii financiare. Etapa
a doua se va concentra asupra aspectelor care ar putea afecta raportarea financiara atunci cand o valoare de referinta
existenta a ratei dobéanzii este inlocuita cu o rata a dobéanzii fara risc (RFR). Modificarile publicate abordeaza aspecte
care afecteaza raportarea financiara in perioada anterioara inlocuirii unei valori de referinta existente a ratei dobanzii
cu o ratéd a dobanzii alternativa si abordeaza implicatiile pentru cerintele specifice de contabilitate de acoperire
impotriva riscurilor din IFRS 9 Instrumente financiare si IAS 39 Instrumente financiare: Recunoasterea si masurarea,
care necesita o analiza prospectiva. Modificarile prevad scutiri temporare, aplicabile tuturor relatiilor de acoperire a
riscurilor care sunt direct afectate de reforma ratei dobanzii de referintd, care permit continuarea contabilitatii de
acoperire a riscurilor Th perioada de incertitudine Thainte de inlocuirea unei rate de referintd a dobanzii existente cu o
rata a dobanzii alternative aproape fara risc. Exista, de asemenea, modificari ale IFRS 7 Instrumente financiare:
Informatii de furnizat cu privire la informatii suplimentare privind incertitudinea care rezultd din reforma indicelui de
referinta al dobanzii. Conducerea a estimat ca aplicarea standardului nu va produce efecte in situatiile financiare ale
Societatii.

e |AS 1 Prezentarea situatiilor financiare: Clasificarea Datoriilor ca Datorii Curente sau Datorii pe termen
lung (Modificari)

Modificarile intra in vigoare pentru perioadele anuale ihcepand la sau dupa 1 ianuarie 2022, iar aplicarea timpurie este
permisa. Modificarile vizeaza promovarea consecventei in aplicarea cerintelor, ajutand societatile sa stabileasca daca,
in cadrul situatiei pozitiei financiare, datoriile si alte datorii cu o data de decontare incerta ar trebui clasificate ca fiind
curente sau pe termen lung. Modificarile afecteaza prezentarea datoriilor in cadrul situatiei pozitiei financiare si nu
modifica cerintele existente privind evaluarea sau momentul recunoasterii oricarui element de activ, datorie, venituri
sau cheltuieli, nici informatiile pe care entitatile le publica cu privire la aceste elemente. De asemenea, modificarile
clarifica cerintele de clasificare pentru datoriile care pot fi decontate de societatea care emite instrumente proprii de
capitaluri proprii. Aceste modificari nu au fost inca adoptate de UE. Conducerea a estimat ca aplicarea standardului
nu va produce efecte n situatiile financiare ale Societatii.

16
BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l S.A.
Str. Dr. Nicolae Staicovici, nr.2, Opera Center Il, etaj 5, sector 5, cod postal 050558, Bucuresti, Romania
Tel: + 4021-327.22.28/ 321.20.12; Fax: + 4021-327.14.10; e-mail: office@brdam.ro; http://www.brdam.ro
Capital social: 4.000.000 lei; Nr. Reg. Comertului J40/7066/2000; Cod unic de inregistrare 13236071;
Aut.A.S.F. - Decizia nr.527/30.03.2001; Nr. Registru A.S.F. PJRO5SAIR/400010/26.02.2003
Notificare inscrisa in registrul de evidenta a prelucrarilor de date cu caracter personal sub nr. 23680



mailto:office@brdam.ro
http://www.brdam.ro/

SITUATII FINANCIARE ANUALE
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2019

BRD

Asset Management

sumele sunt exprimate n Lei GROUPE SOCIETE GENERALE

3. Numerar si echivalente de numerar

31 decembrie 2019 31 decembrie 2018

Numerar 56 21
Disponibil Tn conturi la banci si depozite pe termen scurt 6.162.940 1.258.344
6.162.996 1.258.365

Disponibilul in conturi la banci include depozitele pe termen scurt constituite pe perioade variind de la o zi la trei luni,
n functie de necesarul de numerar imediat al Societatii si sunt purtdtoare de dobanda la rate aferente depozitelor pe
termen scurt.

La intocmirea situatiei fluxurilor de trezorerie numerarul si echivalentele de numerar se refera la numerarul disponibil,
conturile curente si depozitele la banci pe termen scurt.

4. Active si datorii financiare la valoarea justa prin profit si pierdere

4.1 Portofoliul de instrumente financiare desemnate la valoare justa prin profit si pierdere

31 decembrie 2019 31 decembrie 2018

Unitati de fond — BRD Simfonia 16.753.522 16.176.715
Unitati de fond — BRD Obligatiuni 3.923.430 3.700.819
20.678.952 19.877.534

La 31 decembrie 2019 Societatea detinea:

385.312,041 unitati de fond (2018: 392.962,0410) emise de FDI BRD Simfonia a caror valoare justa a fost
calculata pe baza valorii unitatii de fond publicata pentru ultima zi din anul 2019 (31 decembrie 2019), 1UF =
43,4804 RON (31 decembrie 2018, 1UF = 41,1661 RON)

21.979,5816 unitati de fond (2018: 21.979,5816) emise de FDI BRD Obligatiuni a caror valoare justa a fost
calculata pe baza valorii unitatii de fond publicata pentru ultima zi din anul 2019 (31 decembrie 2019), 1 UF
=178,5944 RON (31 decembrie 2018, 1UF = 168,3753 RON).

4.2 lerarhia valorilor juste

Societatea foloseste urmatoarea ierarhie pentru determinarea si prezentarea valorii juste a instrumentelor financiare
pe baza tehnicilor de evaluare:

v
v

v

Nivelul 1 preturile cotate (neajustate) de pe pietele active pentru active identice sau datorii;

Nivelul 2 tehnici pentru care toate intrarile care au un efect semnificativ asupra valorii juste sunt observabile,
fie direct fie indirect;

Nivelul 3 tehnici care folosesc intrari care au un efect semnificativ asupra valorii juste Tnregistrate, care nu
sunt bazate pe date observabile de piata.

Societatea detine investitii in doua dintre fondurile administate, ale caror unitati nu sunt cotate pe o piaté activa si care
pot fi supuse unor restrictii (de ex. perioade de indisponibilitate).

Tranzactiile cu unitati de fond emise de FDI BRD Simfonia si FDI BRD Obligatiuni nu au loc Tn mod continuu. Investitiile
n aceste fonduri sunt evaluate pe baza valorii unitare a activului net (VUAN) publicata zilnic pe pagina web a BRDAM.
Societatea clasifica valoarea justa a instrumentelor ca fiind de nivel 2 deoarece valoarea unitara a activului net (VUAN)
este un indicator observabil.

La 31 decembrie 2019 repartizarea activelor financiare in functie de ierarhia valorii juste era urméatoarea:

Total Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3
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Active financiare la valoarea justd prin profit sau
pierdere

Unitati de fond necotate

20.678.952

- 20.678.952

La 31 decembrie 2018 repartizarea activelor financiare in functie de ierarhia valorii juste era urmatoarea:

Total

Nivelul 1 Nivelul 2

Nivelul 3

Active financiare la valoarea justa prin profit sau
pierdere

Unitati de fond necotate

19.877.534

- 19.877.534

Tn perioadele de raportare incheiate la 31 decembrie 2019 si 31 decembrie 2018 nu s-au inregistrat transferuri intre

nivelurile ierarhiei valorii juste.

5. Creante comerciale si de alta natura

Creante comerciale n relatia cu parti asociate
Alte creante
Total

31 decembrie 2019

31 decembrie 2018

3.032.361 1.712.535
22.625 35.903
3.054.986 1.748.438

Toate creantele comerciale si de altd natura sunt curente, cu decontare intr-o perioada de pana la un an. Atat la 31
decembrie 2019 cét si la 31 decembrie 2018 creantele comerciale si de alta natura sunt curente si nedepreciate.

Creantele comerciale in relatia cu partile afiliate reprezinta creante din activitatea de administare a fondurilor de
investitii. Variatia inregistrata la 31 Decembrie 2019, comparativ cu 31 Decembrie 2018 de aproximativ 1,319,826
RON respectiv 44%, se datoreaza cresterii cu 70% fata de anul precedent a volumului de active ale fondurilor de

investiii administrate.

Pentru detalii privind modul in care Societatea gestioneaza si evalueaza calitatea creditului poate fi consultatéd Nota

20.

6. Cheltuieli efectuate in avans

31 decembrie 2019

31 decembrie 2018

Abonamente pentru publicatii 1.023 2.475
Asigurari 15.598 16.283
Comunicatii si IT 21.861 10.963
Transport si deplasari - 2.013
Pregatire personal 17.397 -
Promovare si protocol 19.818 -
Alte creante 1.342 -
Total 77.038 31.734
7. Imobilizari corporale
Amenajari si Drepturi de  Drepturi de
aparatura utilizare utilizare
birotica Hardware contract de  contracte de Total
Cost: leasing cladire  leasing auto
La 31 decembrie 2017 99.252 86.756 - - 186.008
Intrari 104.776 26.592 - 131.368
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lesiri

La 31 decembrie 2018
Impact aplicare IFRS 16
Intrari

lesiri

La 31 decembrie 2019

Amortizare:
La 31 decembrie 2017

Cheltuieli cu amortizare si
deprecierea
Amortizare si
aferenta iesirilor
La 31 decembrie 2018
Cheltuieli cu amortizare

Amortizare aferenta lesirilor
La 31 decembrie 2019

deprecierea

Valoarea contabila neta:
La 31 decembrie 2018
La 31 decembrie 2019

(95.252) - - - (95.252)
108.776 113.348 - - 222.124
- - 1.545.485 39.231 1.584.716

14.097 41.646 - 74.772 130.515
122.873 154.994 1.545.485 114.003 1.937.356
25.388 38.595 - - 63.983
81.601 25.884 - - 107.485
(95.252) - - - (95.252)
11.737 64.479 - - 76.216
24.452 31.738 355.076 31.456 442.722
36.189 96.217 355.076 31.456 518.938
97.039 48.869 - - 145.907
86.684 58.777 1.190.409 82.548 1.418.418

Tn cursul exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2018 a fost inregistraté deprecierea investitiilor efectuate la
fostul sediu inchiriat. Valoarea acestei deprecieri a fost de 66.776 lei din totalul cheltuielilor cu amortizarea si
deprecierea inregistrate in acel an, 81.601 lei.

Impactul aplicarii IFRS 16 este prezentat in Nota 2.4 si Nota 10.

8. Imobilizari necorporale

Cost:

La 31 decembrie 2017
Intrari

Reclasificari

Tn curs de receptionare
La 31 decembrie 2018
Intrari

lesiri

Tn curs de receptionare
La 31 decembrie 2019

Amortizare:

La 31 decembrie 2017
Cheltuieli cu amortizare
Reclasificari

La 31 decembrie 2018
Cheltuieli cu amortizare
Amortizare aferenta lesirilor
La 31 decembrie 2019

Valoarea contabila neta:
La 31 decembrie 2018
La 31 decembrie 2019

Programe
Licente evidenta Total
31.374 540.097 571.471
9.071 63.451 72.522
(10.599) 140.110 129.510
- 40.612 40.612
29.845 784.270 814.115
5.154 102.083 107.237
- 45,140 45,140
34.999 931.493 966.492
20.536 311.074 331.610
10.468 105.694 116.163
(10.599) 140.110 129.510
20.405 556.878 577.283
7.675 113.351 121.027
28.080 670.229 698.309
9.441 227.392 236.833
6.920 261.263 268.183

BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l S.A.
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Tn cursul exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2018 Societatea a efectuat reclasificari ale unor licente pentru
programe de evidenta recunoscute direct Tn cheltuieli in loc de imobilizari Tn perioada 2009 - 2017. Valoarea bruta a
acestora este de 129.510 lei si erau amortizate integral la data reclasificarii. De asemenea au fost reclasificate licente
pentru programe de evidentad recunoscute initial in categoria licente generale, in suma de 10.599 lei, integral
amortizate la data reclasificarii.

Aceste reclasificari nu au avut impact valoric in contul de profit si pierdere al anului 2018 si nici in rezultatul reportat,
valoarea neta a acestora fiind zero la data reclasificarii.

9.  Datorii comerciale si de alta natura

31 decembrie 2019 31 decembrie 2018
Datorii comerciale 120.882 89.058
Datorii catre parti afiliate 6.003.020 1.097.149
Datorii legate de personal 171.031 142.736
Alte datorii 90.249 53.891
Total 6.385.182 1.382.834

Toate datoriile comerciale si de altd naturd sunt curente si au ternen de decontare in perioade cuprinse intre o luna si
sase luni.

Datoriile catre parti afiliate reprezinta in principal datorii rezultate din activitatea de distributie a unitatilor de fond, pentru
fondurile administrate de Societate. Variatia inregistrata la 31 Decembrie 2019 comparativ cu 31 Decembrie 2018,
este determinata de modificarea contractului de distributie si implicit a comisionului.

10. Contracte de leasing

Societatea are calitatea de locatar in cadrul contractelor de leasing operational pentru mijloacele de transport utilizate
si locatia sediului.

Pana la 31 decembrie 2018, platile de leasing operational au fost recunoscute drept cheltuieli in situatia profitului sau
pierderii, pe baza metodei liniare, pe durata contractului de leasing.

Incepand cu 1 ianuarie 2019 Societatea aplica IFRS 16 si a recunoscut in bilant activele si datoriile care decurg din
contractele de leasing, cu exceptia contractelor pe o perioadd de maxim douasprezece luni sau a contractelor de
leasing al caror obiect este un activ de valoare nesemnificativa.

Pentru recunoasterea Societatea a ales sa aplice metoda prospectiva, respectiv recunoasterea datoriilor de leasing
si a activelor aferente dreptului de utilizare la inceputul perioadei de raportare in care entitatea aplica pentru prima
data IFRS 16.

La recunoasterea initiala, Societatea a evaluat costul activului aferent dreptului de utilizare care a inclus valoarea
evaluarii intiale a datoriei care a decurs din contractul de leasing. Datoria care decurge din contractul de leasing a fost
evaluata la valoarea actualizata a platilor de leasing care nu sunt achitate la acea data. Aceste contracte sunt incheiate
pe durate intre 4 si 5 ani si contin termene de reinnoire. Reinnoirile se negociaza la data expirarii contractului.

Detalierea pe tipuri de active si derularea contractelor de leasing in cursul exercitiului financial se prezinta astfel:

Cladiri Alte active Total
Active aferente dreptului de utilizare la 01 ianuarie 2019 1.545.485 39.231 1.565.472
Active aferente dreptului de utilizare recunoscute Tn timpul anului - 74.772 74.772
Amortizarea dreptului de utilizare Tn timpul anului (355.075) (31.456) (386.532
Active aferente dreptului de utilizare la 31 decembrie 2019 1.190.409 82.548 1.272.957

Sintetizat valorile datoriilor de leasing si miscarile in exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2019 se prezinta
astfel:

La 1 ianuarie 2019 ca efect a adoptarii IFRS16 1.565.472

Contracte noi si indexari 94.017

Dobénzi acumulate 17.896

Efectut diferentelor de curs valutar 35.750

Plati de leasing (395.996)
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Cheltuieli cu dobanda in cursul anului (17.896)
Datorii privind contractele de leasing la 31 Decembrie 1.299.243

Suma de 94.017 RON include valoarea contractelor noi de leasing auto in suma de 74.772 RON, iar diferenta este
reprezentata de impactul indexarii.

11. Provizioane

Costuri Concedii Bonus

administrative neefectuate personal Total
Sold la 31 decembrie 2017 136.850 40.835 602.503 780.188
Constituiri 6.000 66.848 621.240 694.088
Utilizari (136.850) (40.144) (602.503) (779.497)
Sold la 31 decembrie 2018 6.000 67.539 621.240 694.779
Constituiri - 60.150 411.568 471.718
Utilizari - (55.476) (214.291) (275.767)
Sold la 31 decembrie 2019 - 72.213 818.517 890.730

In anul 2017 Societatea a constituit un provizion in suma de 136.850 lei pentru acoperirea obligatiei de plata a
penalitatilor pentru rezilierea anticipate a contractului de inchiriere pentru sediul din str. Sf. Elefterie nr.18. Schimbarea
sediului s-a produs Tn anul 2018 si drept urmare plata penalitatilor a fost efectuata si provizionul a fost utilizat.

Provizioanele constituite pentru datorii catre personal in anii 2018 si 2019 privesc concediile neefectuate si bonusurile
de acordat personalului Tn conformitate cu politica de remunerare.
12. Impozitul pe profit

Sumele datorate pentru impozitul pe profit in cursul exercitiilor financiare incheiate la 31 decembrie 2019 si 31
decembrie 2018, au urmatoarea structura:

2019 2018

Cheltuiala cu mpozitul pe profit curent 866.186 463.419
(Venit) / cheltuiala cu impozitul amanat (31.352) 13.665
834.834 477.084

12.1 Impozitul pe profit curent

Impozitul pe profit curent este calculat pe baza profitului impozabil, conform declaratiilor fiscale ale Societatii.

La 31 decembrie 2019 Societatea inregistreaza creanta privind impozitul pe profit curent in valoare de 112,617 RON
(31 decembrie 2018: 49.739 RON).

Rata de impozitare reala a Societatii pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2019 si 31 decembrie 2018,
precum si impactul cheltuielilor/veniturilor nedeductibile/neimpozabile este prezentat mai jos:

2019 2018
Profit Tnainte de impozitare 5.764.110 3.447.911
La rata de impozitare statutara de 16% ( 2018: 16%) 922.257 551.666
Venituri neimpozabile - 176.994
Impactul veniturilor neimpozabile - (28.319)
Cheltuieli nedeductibile 303.634 279.558
Impactul cheltuielilor nedeductibile 48.590 44.729
Cheltuieli cu sponsorizari deduse din impozitul pe profit curent (136.009) (107.655)
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Cheltuiala cu impozitul pe profit curent 834.834 460.421
Rata de impozitare efectiva 15.05%  13.35%

Cheltuielile nedeductibile in suma de 303.634 RON, cuprind in principal urmatoarele tipuri de cheltuieli:

Valoare 31 decembrie
2019
Cheltuieli de protocol care depasesc limita prevazuta de lege 129.893
Cheltuieli de sponsorizare si/sau mecenat 65.743
Alte cheltuieli nedeductibile
Cheltuieli cu amortizare aferenta ctr. leasing auto partial deductibil 15.728
Chelt neded. Cotizatie AAF peste limita de 4000 Euro 49.679
12.2 Impozitul pe profit aménat
31 Decembrie 2019 31 Decembrie 2018
Diferente Diferente
temporare Creante temporare Creante
Provizioane pentru bonusuri si concedii
neefectuate angajati 890.730 142.517 688.779 110.205
Alte provizioane - - 6.000 960
Creanta privind impozitul améanat 890.730 142.517 694.779 111.165

Tn tabelul de mai jos este prezentat impozitul améanat inregistrat in situatia pozitiei financiare la 31 decembrie 2019 si
modificarile Tn profitul sau pierderea din situatia rezultatului global.

Creante privind impozitul Profit/pierdere Creante privind impozitul
amanat la 31 decembrie 2019 in situatia rezultatului global amanat la 31 decembrie 2018
142.517 31.352 111.165

13. Capital, rezerve si rezultat

13.1 Capital social
La 31 decembrie 2019, capitalul social era 4.000.000 lei, divizat in 80.000 de actiuni cu valoare nominala de 50 lei.

Actionarii societatii sunt BRD Groupe Societe Generale care detine 99,975% din capitalul social si BRD SOGELEASE
IFN S.A. care detine 0,025% din capitalul social.

Capitalul social este integral varsat la sfarsitul perioadei de raportare si nu a inregistrat modificari fatéa de exercitiile
financiare anterioare.

13.2 Rezerve
Rezervele Societatii sunt constituite din rezerve legale si rezultat reportat nedistribuit.

Rezervele legale sunt rezerve constituite conform legislatiei locale. In conformitate cu legislatia din Romania,
Societatea trebuie sa constituie rezerve legale reprezentand 5% din profit inainte de impozitare pana la limita de 20%
din capitalul social. Aceste rezerve nu pot fi distribuite. La 31 decembrie 2019 valoarea acestora este de 890.818 lei
(2018: 890.818 lei).

Rezultatul reportat nedistribuit este in suma de 13.520.458 lei (2018: 13.520.458 lei) si reprezinta profituri nedistribuite
anterior datei de 01 ianuarie 2017.

13.3 Rezultatul distribuit actionarilor
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Tn cursul exercitiului financiar 2019, Societatea a distribuit si platit dividente in valoare de 2,970,826 lei din profitul

realizat Tn exercitiul financiar 2018 (2018: 5,607,632 RON din profit 2017).

14. Venituri din comisioane de administrare

Fondul de investitii BRD Simfonia
Fondul de investitii BRD Obligatiuni
Fondul de investitii BRD Actiuni
Fondul de investitii BRD Diverso
Fondul de investitii BRD Euro Fond
Fondul de investitii BRD Global
Fondul de investitii BRD Usd Fond
Total

15. Cheltuieli cu comisioane platite pentru activitatea de distributie

Fondul de investitii BRD Simfonia
Fondul de investitii BRD Obligatiuni
Fondul de investitii BRD Diverso
Fondul de investitii BRD Actiuni
Fondul de investitii BRD Euro Fond
Fondul de investitii BRD Index
Fondul de investitii BRD Usd Fond
Alte cheltuieli privind comisioanele
Total

2019 2018
13.399.375 11.091.384
718.903 819.180
1.481.744 864.044
1.936.793 863.098
7.863.716 6.606.409
140.426 145514
1.660.795 1.141.396
27.201.751 21.531.024
2019 2018
6.576.887

477.232

15.222.000 299.437
316.945

3.932.737

75.266

683.890

951.822 271.750
16.173.822 12.634.144

Variatia inregistrata la 31 Decembrie 2019 comparativ cu 31 Decembrie 2018, este determinatd de modificarea

contractului de distributie si implicit a comisionului. Conform actului aditional la contractul de distributie.

16. Castig privind activele financiare si datoriile financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere

2019 2018

Castig net din active financiare desemnate la valoarea justa prin profit sau pierdere 1.173.549 591.965
Pierdere din active financiare desemnate la valoarea justa prin profit sau
pierdere (43.069) (54.618)
Castig net din diferente de curs de schimb aferent activelor si datoriilor financiare - 1.772
Cheltuieli diferente de curs valutar aferente contractelor de leasing (46.346)
Total 1.084.133 539.119
17. Cheltuieli administrative si alte cheltuieli de exploatare

2019 2018
Asigurari 32.532 36.070
Audit 77.636 73.768
Comisioane bancare 7.627 9.048
Comunicatii si IT 628.973 561.878
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Consultanta 297.285 205.221
Consumabile 46.789 101.308
Cotizatii 68.660 70.242
Functionarea sediului 165.280 649.723
Promovare si protocol 846.412 364.203
Sponsorizari si donatii 65.743 58.232
Taxe, varsaminte asimilate si cotizatii 349.153 297.440
Transport si deplasari 158.887 153.877
Total 2.744.975 2.581.009

Cheltuielile cu taxe si varsaminte asimilate contin in cea mai mare parte taxele platite catre Autoritatea de
Supraveghere Financiara (ASF) si taxa pe valoarea adaugata platita pentru serviciile externe.

18. Cheltuieli cu beneficiile personalului

Salarii si indemnizatii
Asigurari si protectia sociala
Bonusuri

Tichete de masa

Total

2019 2018
2.722.189 2.413.049
107.193 113.692
197.277 621.240
43.245 35.643
3.069.903 3.183.624

La 1 ianuarie 2018 in Roménia a fost implementat un nou sistem de plata a impozitelor si contributiilor sociale datorate
pentru salarii si indemnizatii. Taxele care pana la 31 decembrie 2017 erau in sarcina angajatorului au trecut in sarcina
angajatilor. Tn aceste conditii, angajatorul a compensat prin cresterea salariilor brute, astfel incat salariul net sa ramana
acelasi. Cheltuiala angajatorului a ramas aproximativ aceeasi, in sarcina acestuia introducandu-se o contributie
asiguratorie pentru munca (CAM) de 2,25%, calculata asupra intregului fond de salariu.

Fondurile administrate nu platesc Th mod direct sau indirect comisioane de performanta salariatilor Societatii de

administrare.
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19. Tranzactiile in cadrul grupului

Societatea se angajeaza in operatiuni cu societatea mama, societatile afiliate, asociati si personal cheie din
conducere. Toate aceste operatiuni au fost derulate Tn conditii similare cu termenii pentru operatiuni similare cu tertii.

Tranzactiile / soldurile cu entitatile din cadrul grupului pot fi sumarizate astfel:

2019

Depozite la banci

Active financiare unitati de
fond

Creante comerciale si
asimilate

Cheltuieli Tn avans

Total active

Datorii comerciale si de alta
natura

Capital

Venituri din comisioane
Cheltuieli cu comisioane
Venituri din dobanzi
Cheltuieli cu dobanzile
Castig din active financiare
Cheltuieli administrative
Cheltuieli cu personalul
Cont de profit si pierdere

2018

Depozite la banci

Active financiare: unitati de
fond

Creante comerciale si
asimilate

Cheltuieli Tn avans

Total active

Datorii comerciale si de alta
natura

Capital

Venituri din comisioane
Cheltuieli cu comisioane
Venituri din dobanzi

Castig din active financiare
Cheltuieli administrative
Cheltuieli cu personalul
Cont de profit si pierdere

20. Managementul riscului

Societatea  Entitarti din cadrul Persoane
mama grupului Asociati cheie Total
6.162.940 - - - 6.162.940
- - 20.678.952 - 20.678.952
- - 3.046.320 - 3.046.320
6.162.940 - 23.725.271 - 29.888.211
(5.635.500) (367.547) - - (6.003.047)
3.999.000 1.000 - - 4.000.000
- - 27.201.751 - 27.201.751
(15.224.316) (925.886) - - (16.150.202)
40.823 - - - 40.823
- (759) - - (759)
- - 1.121.817 - 1.121.817
(7.627) (33.284) - - (40.911)
- (30.615) - (877.531) (908.146)
(15.191.121) (990.544) 28.323.569  (877.531) 11.264.373
Societatea  Entitarti din cadrul Persoane
mama grupului Asociati cheie Total
1.258.344 - - - 1.258.344
- - 19.877.534 - 19.877.534
- - 1.712.184 (182) 1.712.002
- 16.283 - 2.013 18.296
1.258.344 16.283 21.589.718 1.831 22.866.176
972.379 92.616 - - 1.097.264
3.999.000 1.000 - - 4.000.000
- - 21.531.024 - 21.531.024
(12.362.394) (228.483) - - (12.590.877)
192 - - - 192
- - 539.119 - 539.119
(9.048) (12.466) - - (21.514)
- (28.558) - (1.193.188) (1.221.746)
(12.371.250) (269.507) 22.070.143 (1.193.188) 8.236.198

In activitatea pe care o desfasoara, Societatea preia in mod inevitabil riscuri, cu conditia ca acestea sa fie limitate,
masurabile si controlabile in orice moment. In gestionarea riscurilor semnificative, Societatea are in vedere inclusiv
politicile si metodele adoptate de Grupul BRD-Groupe Société Générale, dar adaptate la specificul activitatii de

administrare a activelor.

BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l S.A.
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Politicile si activitatile de management al riscului sunt create conform celor mai bune practici si se concentreaza asupra
anticiparii si identificarii cat mai rapid posibil, evaluarii si monitorizarii riscurilor.

Principalul obiectiv al managementului este de a gestiona profilul de risc al Societatii in mod eficient, pentru a optimiza
rentabilitatea ajustata cu gradul de risc.

Societatea implementeaza aceasta abordare prin intermediul functiei de management al riscului, independenta de
compartimentul de investitii si celelalte compartimente ale Societatii. Implementarea combina crearea de politici la
nivel centralizat concomitent cu descentralizarea controlului $i a monitorizarii riscului.

Factorii de risc semnificativ la nivelul Societatii sunt riscul de piata, riscul de lichiditate, riscul de credit si riscul
operational si au fost analizati in aceasta nota.

20.1 Riscul de piata

Riscul de piata este definit ca fiind riscul de a inregistra pierderi aferente portofoliului datorita fluctuatiilor nefavorabile
a variabilelor pietei: preturile actiunilor, ratele de dobanda, cursurile de schimb valutar. Aceste fluctuatii pot sa modifice
valoarea activelor detinute de Societate in nume propriu.

20.1.1 Riscul de pret

Activele financiare detinute de Societate expuse la riscul de pret sunt plasamentele Tn unitati de fond necotate.
Societatea gestioneaza acest risc investind doar in unitati de fond ale unor fonduri de investitii cu profil de risc scazut.
Structura, evolutia si ierarhia valorii juste a acestor active financiare a fost prezentata in Nota 4.

Au fost efectuate estimari ale efectului unor cresteri de preturi posibile si rezonabile, asupra profitului/pierderii
exercitiului financiar si asupra capitalurilor proprii, toate celelalte variabile raménéand constante. In practica, rezultatele
tranzactiilor reale pot fi diferite, iar diferenta poate fi semnificativa.

Modificare In  Efect asupra profitului Efect asupra

Emitent pretul unitatilor de fond  Tnainte de impozitare capitalurilor proprii
2019 2018 2019 2018

BRD Simfonia +1,50% 251,303 242,651 211,094 203.827
BRD Obligatiuni +1,50% 58,881 55.512 49,460 46.630
BRD Simfonia -1,50% (251,303) (242,651) (251,303) (242,651)
BRD Obligatiuni -1,50% (58,881) (55.512) (58,881) (55,512)

20.1.2 Riscul valutar

Riscul valutar reprezinta riscul de a inregistra pierderi cauzate de modificarea cursurilor de schimb. Expunerea la riscul
valutar este prezentata pentru fiecare valuta si ca procent din capitalurille proprii.

Moneda 2019 2018

Valoare expunere % Valoare expunere %
EUR (1,277,105) 5,54 8,651 0,04
usbD (8,826) 0,04 13,449 0,06

Cresterea expunerii in Eur se datoreaza aplicarii IFSR 16 Leasing care a avut un impact semnificativ prin cresterea
datoriilor in aceasta moneda.

20.1.3 Riscul de rata a dobanzii

Riscul de rata a dobanzii apare din posibilitatea ca modificarea ratelor de dobanda sa afecteze fluxurile de trezorerie
viitoare sau valoarea justa a instrumentelor financiare.

Expunerea Societatii la riscul de dobandé se refera in principal la depozitele n lei plasate la banci pe termen scurt. Tn
Romania, dobanda la depozitele in lei plasate pe termen scurt in anul 2019 a variat Intre 0,01 si 2,5% (2018: intre
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0,10 si 1%), astfel ca pentru intreg anul dob&nda acumulata a fost de 40,823 lei (2018: 192 lei). Variatia ratei de
dobanda nu produce variatii semnificative ale profitului si capitalurilor proprii.

20.2 Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este asociat fie dificultatii intdmpinate de a obtine fondurile necesare pentru a-si indeplini
angajamentele, fie imposibilitatii de a realiza un activ financiar in timp util si la o valoare apropiatd de valoarea sa
justa.

Societatea investeste in principal in instrumente financiare care, in conditii normale de piata, sunt disponibile pentru
a fi transformate Tn numerar intr-un orizont scurt de timp. Astfel, unitatile de fond detinute de Societate pot fi
réscumpdrate n orice moment, in functie de necesitatile de lichiditate. Tn plus, politica Societatii este de a mentine
suficient numerar si echivalente de numerar astfel incat sa corespunda cerintelor de exploatare normale.

Structura pe maturitati a activelor si datoriilor Societatii la 31 decembrie 2019

Sub 1luna 1-6luni  6-12luni 1-5ani Total
Numerar si echivalente de numerar 6.162.996 - - - 6.162.996
Active financiare: unitati de fond 20.678.952 - - - 20.678.952
Creante comerciale si de alta natura 3.035.361 19.625 - - 3.054.986
Creante din impozit pe profit curent - 112.617 - - 112.617
Creante din impozit aménat - - - 142.517 142.517
Total active 29.877.308 132.242 - 142517  30.152.067
Datorii comerciale si de alta natura 6.385.182 - - - 6.385.182
Datorii pt contracte de leasing 37.419 160.702 224.630 904.125 1.326.877
Datorii din impozit pe profit curent - - - - -
Provizioane - 72.213 - 818.517 890.730
Total datorii 6.422.601 232.915 224.630 1.722.642 8.575.155
Excedent in luna 23.454.707  (100.673) (224.630) (1.722.642) 21.406.762
Excedent cumulat 23.454.707 23.354.034 23.129.404 21.406.762  21.406.762

Structura pe maturitati a activelor si datoriilor Societatii la 31 decembrie 2018:

Sub 1 luna 1-6luni  6-12luni 1-5ani Total
Numerar si echivalente de numerar 1.258.365 - - - 1.258.365
Active financiare: unitati de fond 19.877.534 - - - 19.877.534
Creante comerciale si de alta natura 1.712.123 36.315 - - 1.748.438
Creante din impozit pe profit curent - 49.739 - - 49.739
Creante din impozit amanat - 111.165 - - 111.165
Total active 22.848.023 197.219 - 111.165  23.045.241
Datorii comerciale si de alta natura 1.382.834 - - - 1.382.834
Datorii pt contracte leasing - - - - -
Datorii din impozit pe profit curent - - - - -
Provizioane - 694.779 - - 694.779
Total datorii 1.382.834 694.779 - - 2.077.613
Excedent in luna 21.465.188  (497.560) - 111.165  21.078.793
Excedent cumulat 21.465.188 20.967.628 20.967.628 20.967.628  20.967.628
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20.3 Riscul de credit

Riscul de credit reprezinta pierderea pe care ar suporta-o Societatea daca o contrapartida nu si-ar indeplini obligatiile
contractuale.

Societatea este expusé la riscul de credit generat de activitatea operationala (in principal creante comerciale) si din
activele financiare.

Principalele creante comerciale ale Societatii rezultad din comisioane de administrare de la fondurile de investitii aflate Tn
administrarea acesteia.

Riscul de credit decurgand din active financiare, in principal depozite si conturi curente, este gestionat prin plasamente
realizate numai in contrapartide aprobate in urma unei analize atente si sunt monitorizate permanent.

Expunerile la riscul de credit in functie de contraparte se prezinta astfel:

2019 2018
Administratii centrale 317.428 197.219
Institutii de credit 6.162.940 1.258.344
Alte institutii financiare 23.725.271 21.589.718
Societati nefinanciare - 351
Populatie 3.000 (412)
Total 30.208.639 23.045.220

20.4 Riscul operational

Riscul operational reprezinta riscul de pierdere care rezulta fie din utilizarea unor procese, persoane sau sisteme interne
inadecvate sau care nu si-au indeplinit functia in mod corespunzator, fie din evenimente externe. Riscul operational
include si evenimentele cu frecventa redusa si cu posibil impact negativ ridicat.

Riscul operational include riscul juridic, dar exclude riscul strategic si riscul reputational.
Sistemul de pilotaj al riscurilor operationale la nivelul Societatii a fost dezvoltat si consolidat de-a lungul anilor si permite:
» identificarea, analiza si evaluarea, controlul si monitorizarea riscurilor operationale;

» implementarea masurilor care au drept scop imbunatatirea si consolidarea sistemului de control, pentru a
preveni/reduce pierderile;

Responsabilitatea administrarii zilnice a riscurilor operationale revine personalului din toate liniile de activitate. Angajatii
sunt in permanenta constienti de responsabilitatile lor in legaturéd cu identificarea si raportarea riscurilor operationale,
precum si de alte atributii care pot sa apara in legatura cu gestiunea riscurilor operationale.

21. Managementul capitalului

Managementul capitalului are ca obiectiv asigurarea mentinerii unor indicatorii de capital la nivelul optim. Acest nivel
trebuie s& permita desfasurarea activitatii in conditii normale si maximizarea profiturilor pentru actionari.

Dividendele declarate sunt propuse de céatre Consiliul de Administratie al Societatii spre aprobare in Adunarea Generala
a Actionarilor (AGA) numai dupd o analizd atentd a mai multor elemente, inclusiv a rezultatelor financiare si a
perspectivelor privind pozitia financiara a Societatii.

Cerinte privind capitalul reglementat

Societatea are obligatia de a mentine un nivel minim al capitalului in conformitate cu Regulamentul nr. 9/2014 si Legea
nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, emise de Autoritatea de Supraveghere Financiara ,ASF”.

Pe parcursul intregului exercitiu financiar Societatea indeplineste toate cerintele privind capitalul:

2019 2018
Fonduri proprii totale 18.143.092 21.245.268
Cerinte de capital initial 1.292.062 899.857
Cerinte de capital pentru acoperirea riscurilor 1.364.297 1.424.699
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22. Elementele ulterioare datei de raportare

Ulterior datei de 31 decembrie 2019, a fost declansata o situatie — ce are denumirea de « pandemia COVID19 »— si care
a aparut intr-un numar mare de tari de pe glob, inclusiv in Romania. Acesta este un eveniment ulterior datei bilantului
care nu ajusteaza cifrele din situatiile financiare. Aparitia virusului si masurile ulterioare impuse de guverne pentru a
limita raspandirea acestuia au dus la o scadere a activitatii economice si a pietelor financiare in general.

Epidemia COVID19 a condus la scaderea preturilor de piata pentru actiuni si a altor active financiare detinute de fondurile
aflate in gestiune si retrageri din fonduri. La data intocmirii situatiilor financiare ale Societatii, scaderea valorii de piaté a
activelor aflate in adminsitrare, comparativ cu nivelul nregistrat la sfarsitul anului 2019 este de aproximativ 25%,
fondurile care au detinut in portofoliu instrumente financiare cu venit fix au inregistrat cele mai mari rascumparari. Tn
ceea ce priveste performanta fondurilor, au fost Tnregistrat rezultate negative de catre toate fondurile, care au variat de
la -2.3% péana la -21%, in functie de tipul fondului si moneda acestuia.

Exista inca un grad ridicat de incertitudine cu privire la evolutia pandemiei si a impactului asupra economiei si a pietelor
financiare. In consecint, existd o gama larga de scenarii rezonabile care pot fi luate in considerare, unele dintre ele cu
un impact suplimentar asupra activelor aflate Tn gestiune ale fondurilor de investitii sau activitatii companiei, dat fiind
impactul asupra veniturilor societatii.
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