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- Catre participantii la Fondul Deschis de lnvestit ii BRD Simfonia 

-
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Raport asupra auditului situatiilor f inancia re 

Opinia 

Am auditat situatiile financiare ale Fondului Deschis de lnvestitii BRD Simfonia C,,Fondul") 
admin istrat de S_A.I. BRO Asset Management S.A. ("Societatea") cu sediul socia l in Opera Center 
2, Str. Nicolae Staicovici , Nr. 2, Sector 5, Bucuresti, identificata prin codul unic de inregistrare 
fiscal a RO 13236071, care cu pr ind situatia pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2017, 
situatia rezultatului global, situatia datoriilor cu investitori i si situatia fluxurilor de trezorerie 
pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data si un sumar al politicilor cantabi le 
semnificative si alte informati i explicative. 

In opinia noastra, situatiile financiare anexate ofera o imagine fidel a si justa a pozitiei f inanciare a 
Fondului la data de 31 decembrie 2017, ca si a performantei financiare si a fl uxurilor de 
trezorerie ale acestuia pentru exercitiul f inanciar inche iat la aceasta data, in canformitate cu 
Norma nr. 39/20 15 emisa de Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modif icarile si 
clarificarile ulterioare, si in canformitate cu Standardele Internat ionale de Raportare Financiara 
asa cum au fost adoptate de catre Uniunea Europeana. 

Bazele opiniei 

Noi am efectuat auditul conform Standardelor Internationale de Audit ( ISA), Regulamentului CUE) 
nr. 537/ 2014 al Parlamentu lui European si al Consiliului din 16 apr ilie 2014 C,,Regulamentul CUE) 
nr. 537 /2014") si Leg ii nr.162 /2017 C,,Legea 162/2017"). Responsabilitatil e noastre conform 
acestor standarde sunt descrise mai detaliat in sectiunea ,,Responsabilitati le auditorului pentru 
auditul situatiilor financiare" din raportul nostru. Suntem independenti fata de Societate conform 
Codului etic al profesionistilor contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica 
pentru Contabili (codul IESBA),conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul 
situatiilor financiare in Romania, inclusiv Regulamentul CUE) nr. 537/2014 si Legea 162/2017, si 
ne-am indeplinit responsabilitatile etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. 
Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a 
constitui baza pentru opinia noastra. 

Evident ierea unor aspecte 

Atragem atentia asupra notei 3.8 "Principii, politici si metode cantabile- Capital/Unitat i de fond" 
si notei 8 "Capital" care fac refe rire la clasificarea unitatilor de fond. Opinia noastra nu este 
emisa cu rezerve in legatura cu acest aspect. 



-
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Aspecte cheie de audit 

Aspectele che ie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional , au 
avut cea mai mare importanta pentru auditul situatiilor financiare din per ioada curenta. Aceste 
aspecte au fast abordate in contextul auditului desfasurat asupra situat iilor fi nanciare in 
ansamblu , si in formarea opiniei noastre asupra acestora, si nu emitem o opinie separata cu 
priv ire la aceste aspecte cheie. 
Pentru f iecare aspect de mai jos, am prezentat in acel context o descr iere a modului in care 
auditul nostru a abordat respectivul aspect. 

Am indeplinit responsabilitatile descrise in sectiunea ,.Responsabilitatile auditorului pentru 
auditul situatiilor financiare " din raportul nostru, inclusiv in legatura cu aceste aspecte cheie. In 
consecinta, auditul nostru a inclus efectuarea procedurilor proiectate sa raspunda la evaluarea 
noastra cu privire la riscul de erori semnificative in cadrul situat iilor f inanciare. Rezultatele 
procedurilor noastre de audit, inclusiv ale procedurilor efectuate pentru a aborda aspectele de 
mai jos, constituie baza pentru opinia noastra de audit asupra sit uat iilor f inanciare anexate. 

Aspect cheie de audit 

Evaluarea investit ii lor 

Portofoliul de investitii al Fondului , prezentat in notele 5-7 ale situatiilor financiare, reprezinta o 
parte semnificativa a activelor si pasivelor totale ale Fondulu i si include obligat iuni 
guvernamentale, obligatiuni corporative, instrumente derivate si depozite la banci. 
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Aceste investitii sunt evaluate la valoarea justa in conformitate cu IAS 39. Dupa cum se descr ie in 
Nata 6, 778.275.275 RON este clasificat in confarmitate cu IFRS ca Nivel 1 si 595.880.141 RON 
este clasificat ca Nivelul 2. Valoarea justa a activelor si pasive lor financiare tranzactionate pe 
pietele active se bazeaza pe preturi le cotate. Pentru restul investiti ilor, metodele de evaluare 
includ: valoarea actuala neta si fluxurile de numerar actualizate, comparatia cu instrumente 
similare pentru care exista preturi de piata observabile si alte metode. lpotezele si parametrii 
utilizat i in modelele de evaluare includ: ratele dobanzilor fara rise, ratele de referinta , spread
urile de credit si alte prime utilizate pentru evaluarea ratelor de discount, a randamentelor 
obligatiunilor, a ratelor de schimb valutar, a indicelui de volatil itate si a corelatii lor previzionate. 

Datorita ponderii semnificative a investitiilor si a nivelului ridicat de rat ionament profes ional si de 
estimari folosite de conducere in determinarea valorii juste, o mare parte a proceduri lor de audit 
a fast concentrata in aceasta arie, si a fast considerata un aspect cheie de audit. 

Modul in care a fost adresat aspectu l cheie de audit 

Procedurile noastre de audit au inclus, printre altele, analiza metodologiei util izate de conducere 
pentru a determina valoarea instrumentelor financiare. Am evaluat procesele si am testat 
controalele interne ale Companiei pri vind identificarea, masurarea si gest ionarea riscului asociat 
evaluarii, inclusiv veri f icarea independenta a preturilor, guvernanta modelelor de evaluare, 
validarea modelelor si raportarea riscului asociat evaluarii de catre management. 
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Pentru sistemele-cheie care stau la baza procesarii tranzacti ilor cu instrumente financ iare am 
implicat specialistii nostri in IT in efectuarea procedurilor de audit: 
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• Am testat eficacitatea operarii controalelor privind acordarea drepturi lor de acces pentru 
a determina daca doar utilizatorii desemnati aveau posibili tatea de a crea, modifica sau 
sterge conturi de utilizatori pentru aplicatiile relevante; 

• Am testat de asemenea eficacitatea functionarii controalelor legate de dezvoltarea si 
modi ficarea aplicatiilor pentru a determina daca acestea sunt autorizate, testate si 
implementate in mod corespunzator; 

• In plus, am evaluat si testat eficacitatea proiectarii si operar ii controalelor incorporate in 
aplicat ii si a celor dependente de sisteme IT din procesele relevante pentru auditu l 
nostru. 

Am evaluat modelele, parametrii si ipotezele utiliza te de Fond pentru determinarea valorilor 
juste, implicand specialistii nostri in evaluare, dupa caz, in efectuarea procedurilor de audit. 
Procedurile noastre de audit au inclus urmatoarele: 

• Pentru investitii le tranzactionate pe piete active cu evaluarea bazata pe pretur ile co tate 
(obligatiuni corporative si obligatiuni guvernamentale), clasificate conform IFRS pe nivel 
1, am comparat preturile cotate cu parametrii utilizati in procesul de evaluare, si am 
analizat de asemenea lichiditatea pietei (volumul tranzactii lor, ultima data de 
tranzact ionare, alte informatii de piata, dupa caz); 

• Pentru investit iile in instrumente necotate sau pentru instrumentele pentru care nu ex ista 
un pret de piata cotat pe o piata activa (obl igatiuni corporat ive, obligatiuni 
guvernamentale si instrumente financiare derivate), clasificate conform IFRS ca Nivel 2. 

o Pentru o selectie de investitii am evaluat parametrii de baza (cum ar ti 
randamentul instrumentelor de referinta, ratele swap, swap-urile pe r iscul de 
credit si spread-urile), ipotezele si modelele, luand in cons iderare metodele 
alternative de evaluare si senzit ivitatile la factor ii cheie; 

o Pentru o selectie de preturi utilizate am testat ca au fost obt inute din surse 
externe si ca au fost preluate corect in modelele de evaluare; 

o Am testat acuratetea matematica a modelelor de evaluare; 
o Am comparat pe baza de esant ion, valorile juste rezultate din modelul nostru 

intern de evaluare cu valorile juste determinate de Fond, si am investigat 
eventualele diferente identificate, daca a fost necesar; 

o In particular pentru investitiile clasificate ca Nivelul 2, am evaluat daca notele la 
situatiile fi nanciare includ senzit ivitatea la factorii -cheie, pentru a reflecta 
expunerea Fondului la riscul asociat evaluarii instrumentelor financiare; 

• Am testat , de asemenea, evaluarea depozitelor la banci, comparand conditiile 
contractuale cu informatiile disponibile pe piata pri vind ratele de dobanda si ratingul de 
credit al contrapartidelor. 

Am evaluat de asemenea si gradul de adecvare al notelor explicative ale Fondulu i cu privire la 
baza de evaluare, metodologiile si parametr ii utilizati in determinarea va lorii juste in 
conformitate cu IFRS. 
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Alte informatii 

Alte informatii includ Raportul administratorilor, dar nu includ situatiile financiare si raportul 
nostru de audit cu priv ire la acestea. Conducerea este responsabila pentru alte informat ii. 
Opinia noastra de audit asupra situatiilor f inanciare nu acopera alte informatii si nu exprimam 
nicio forma de concluzie de asigurare asupra acestora. 
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In legatura cu auditul efectuat de noi asupra situatiilor financiare, responsabilitatea noastra este 
de a citi aceste alte informatii si, facand acest lucru, de a analiza daca acestea nu sunt in 
concordanta, in mod semnificativ, cu situatiile financiare sau cunostintele pe care le-am obtinut 
in urma auditului sau daca acestea par sa includa erori semnificative. Daca, in baza activitatii 
desfasurate, ajungem la concluzia ca exista erori semnificative cu privire la aceste alte informatii, 
noi trebuie sa raportam acest lucru. Nu avem nimic de raportat in acest sens. 

Responsabilitatea conducerii si a persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile 
financiare 

Conducerea Societatii are responsabilitatea intocm irii si prezentarii fidele a situatiilor financiare 
in conformitate cu Norma nr. 39/2015 emisa de Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu 
modificarile si clarificarile ulterioare, si in conformitate cu Standardele Internationale de 
Raportare Financiara asa cum au fost adoptate de catre Uniunea Europeana, si pentru acel 
control intern pe care conducerea ii considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii 
financiare care sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda , fie de eroare. 

La intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabila sa evalueze abilitatea Fondului 
de a-si desfasura activitatea conform principiu lui continuitatii activitatii si sa prezinte, daca este 
cazu l, aspectele referitoare la continui tatea activitatii si folosirea principiului continuitatii 
activitatii, mai putin in cazul in care conducerea intentioneaza sa lichideze Fondul sau sa ii 
inceteze activitatea sau nu are nicio alternat iva reala decat sa procedeze astfel. 

Persoanele responsabile cu guvernanta au responsabilitatea supravegherii procesului de 
raportare financiara a Societatii. 

Responsabilitatile auditorului pentru auditul situatiilor financ iare 

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabi le pr ivind masura in care 
situatii le financiare, luate in ansamblu, nu contin denaturari semnificative cauza te de eroare sau 
frauda side a emite un raport de audit care sa includa opinia noastra. Asigurarea rezonabila 
reprezinta un nivel ridicat de asigurare, insa nu este o garantie ca un audit desfasurat in 
conformitate cu standardele ISA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca 
aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda fie de eroare si sunt considerate 
semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, atat la nivel individual sau 
luate in ansamblu, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor luate in baza acestor situatii 
financia re. 
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Ca parte a unui audit in conformitate cu standardele ISA, ne exercitam rat ionamentul profesional 
si ne ment inem scepticismul profesional pe intreg parcursul auditului. De asemenea: 

• ldentificam si evaluam riscur ile de denaturare semnificativa a situat iilor fi nanciare, cauzate 
fie de frauda fie de eroare, stabilim si efectuam procedur i de audi t care sa raspunda acestor 
riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a constitui o baza pentru opinia 
noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de frauda este mai 
ridicat decat eel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece 
frauda poate include complicitate , falsuri , omisiuni intentionate, declarat ii false sau evitarea 
controlului intern. 

• lntelegem controlul intern relevant pentru audit pentru a stab il i procedurile de audit adecvate 
in circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra ef icacitati i contro lului 
intern al Societatii. 

• Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si rezonabi litatea est imarilor 
contabile si a prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere. 

• Concluzionam asupra caracterului adecvat al utilizarii de catre conducere a principiului 
continuitatii activitatii, si determinam, pe baza probelor de audit obtinute, daca ex ista o 
incertitudine semnificat iva cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli 
semnificative privind capacitatea Societatii de a-si continua activ itatea. In cazul in care 
concluzionam ca exista o incertitudine semnificati va, trebuie sa atragem atentia, in raportul 
de audit, asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste 
prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluz iile noastre se bazeaza pe 
probele de audit obtinute pana la data raportului nostru de audit . Cu toate acestea, 
evenimente sau conditii viitoare pot determina ca Fondul sa nu isi mai desfasoare activitatea 
in baza principiului continuitatii activitatii . 

• Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatii lor f inanciare, inclusiv al 
prezentarilor de informatii , si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si 
evenimentele de baza intr-o maniera care realizeaza prezentarea f idela. 

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, obiectivele planificate 
si programarea in timp a auditului, precum si constatarile semnificat ive ale auditului, inclusiv 
orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursu l auditului 
nostru. 

De asemenea, prezentam persoanelor responsabile cu guvernanta o declarat ie cu priv ire la 
conformitatea noastra cu cerintele etice privind independenta si le comunicam toate re latii le si 
alte aspecte care pot fi considerate, in mod rezonabil , ca ar putea sane afecteze independenta 
si, unde este cazul, masurile de siguranta aferente. 

Dintre aspectele pe care le comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, stab il im acele 
aspecte care au avut cea mai mare importanta in cadrul auditului asupra situat ii lor financiare din 
perioada curenta si, prin urmare, reprezinta aspecte cheie de audit. 
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Raport cu privire la alte cerinte legale si de reglementare 

Raportare asupra unor informatii, altele decat situatiile financ iare si raportul nostru de audit 
asupra acestora 
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- Pe langa responsabilitatile noastre de raportare conform standardelor ISA si descrise in 
sectiunea .. Alte informatii", referitor la Raportul administratorilor, noi am citit Raportu l 
administratori lor si raportam urmatoarele: 

-

-
-

a) in Raportul administratorilor nu am identificat informatii care sa nu fie consecvente, sub 
toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile f inanciare la data de 
31 decembrie 2017, atasate; 

b) Raportul administratorilor , identificat mai sus, include, sub toate aspectele semnificat ive, 
informatii le cerute de Norma ASF nr. 39/2015, articolele 8-13; 

c) pe baza cunostintelor noastre si a intelegerii dobandite in cursu l auditului situatii lor 
financiare intocmite la data de 31 decembrie 2017 cu privire la Fond si la mediul acestuia, 
nu am identificat informatii eronate semnificative prezentate in Raportul 
administ ratorilor. 

Alte cerinte privind cuprinsul raportului de audit conform Regulament ului (UE) nr. 537 /2014 al 
Parlamentului European si al Consiliului 

Numirea si aprobarea auditorului 

Am fost numiti auditori ai Fondului de catre Consiliu l de Administratie al Societatii la data de 28 
aprilie 2017 pentru a audita situatiile financiare ale exercitiu lui financiar incheiat la 31 
decembrie 2017. Durata totala de misiune continua, inclusiv reinno irile (prelungirea perioadei 
pentru care am fost numiti initial) si renumirile anterioare drept auditori a fost de 16 ani, 
acoperind exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2002 pana la 31 decembrie 2017. 

Consecventa cu raportul suplimentar adresat Comitetului de Audit 

Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare exprimata in acest raport este in concordanta 
cu raportul suplimentar adresat Comitetului de Audit al Societatii, pe care I-am emis in aceeasi 
data in care am emis si acest raport. 
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Servicii non-audit 

Nu am furnizat Fondului servicii non-audit interzise mentionate la articolul 5 alineatul (1) din 
Regulamentul (UE) nr. 537 /2014 al Parlamentului European si al Consiliului si ramanem 
independenti fata de Fond pe durata auditului. 
Nu am furnizat Fondului alte servicii decat cele de audit statutar prezentate in situat ii le 
financiare . 

In numele, 

Ernst & Young Assurance Services SRL 

Bd. Ion Mihalache 15-17, etaj 21, Bucuresti, Romania 

lnregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania 

. :.-:"0 .-1 · -
~ I.~ • • ,.. ~'\ 

1. ·' Mocanv I')-\" 
r t • 
1 ~ Danie! ? 't· 
I . .___.. ~ 'I , • ;:;..e...-.a.. ., . 
\ \ N· 1fvl _.l// 

' v... ... :--

Cu nr. 77/15 august 2001 

~· 
Nume Auditor I Partener: Sebastian Mocanu 

lnreg istrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania Bucuresti , Romania 

Cu nr. 1603/16 august 2005 24 mai 2018 

7 



-

11111!1 

BRD Simfonia 

Situatii financiare individuale intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare 

Financiara - pentru a nul inchciat la 31 dccembrie 2017 

(toate sumele sun/ exprimate in lei ("RON "), daca nu este speciflcat altfe/) 

Situatia rczultatului global 

pentru cxcrcitiul incheiat la 31dccembrie2017 

2017 2016 

Ola RON RON 

Vcnituri 
Castig /(pierdere) net( a) privind activele 
fin anciare s i dator iile financiare la va loarea 5 (27.7 I 8.857) (17.852.797) 
justa prin profi t sau p ierdere 
Venituri din dobanz i 13 48.495 .9 13 58.305.3 I 6 

Castig I (pierdere) net( a) din cursul de schimb (734.839) (247.402) 

Total venituri 20.042.217 40.205.11 7 

Chcltuicli 

Cheltuieli cu dobanzile II (588.22 1) (54.479) 
Cheltuieli cu onorariile depozitarului si 

12 (13 .730.16 1) ( 15 .505. 100) 
administratorului 
Cheltuiel i cu onorariile de intermediere s i alle 

( 15.400) 0 
costuri de tranzactionare 
Alte chel tuieli generale 13 ( 1.372.779) (1.489.647) 

Total chcltuicli (I 5. 706.561) (17.049.226) 

Profit/(picrdcrc) inaintc de impozitare 
4.335.656 23.155.891 

lmpozite rctinute la sursa 

Profitu l/(picrdcrca) cxcrcitiu lu i 4.335.656 23.155.891 
Alte e lemente ale rczultatului global 

Total rczultat global a l cxcrcitiului 4.335.656 23.155.891 

Director General , 
BRD Asset Management S.A. I 

Coordonator Compartiment Finaneiar s i Operatiuni , 
BRO Asset Manageme nt S.A. I 

M;h,;p~ Simona Belehuzi 
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BRO Simfonia 
Situatii financiarc individualc intocmitc in conformitatc cu Standardclc Internationale de Raporta re 

Financiara - pentru anul inchciat la 31dcccmbric201 7 

(toate sume/e sun/ exprimate in lei ("RON"), daca nu este speciflcat alt/el) 

Situatia pozitiei financiarc 
la 31 dccembric 2017 

Active 
Numerar si echi valente de numerar 
Creantc 
Active fi nanciare la va loarea justa prin contul de 
profi t si picrdcre 
Acti ve fi nanciare gajate 

Tota l active 

Datorii 
Datorii privind onorariile de intermed iere si alte 
costuri de tranzactionare 
Datorii privind onorariile depozitarului si 
administratorului 
Alte datorii si cheltuieli estimate 
Datorii financiarc la valoarea justa prin contul de 
profi t si pierderc 
Ti tluri date in pensiune livrata (REPO) 

Tota l datorii 

Capital propriu 
Capital soc ial 
Prime de capital 

Rezultatul reportat 

Total capita l propriu 

Tota l datorii si cap it al propriu 

Director General, 
BR.D Asset Management S.A.I 

M;h,;P,.~ 

201 7 2016 

No ta RON RON 

7 188 .303.243 185.305.087 
9 10. 112.206 

5,6 1.1 96.726.627 1.25 8.579.860 

5,6 56.1 80.554 94.967.4 15 

1.451.322.630 1.538.852.362 

10 28 .38 1.875 

16 1.081.712 1.207.863 

2.183.062 11 .790.640 

5.6 10.520.445 42 1.700 

56,534,56 1 95.0 11.710 

70.3 19.780 136.813. 788 

8 346 .084. 190 352.505 .760 
743.948.812 762.898.622 
290.969.848 286.634.192 

8 1.381 .002.850 1.402.038.574 

1.451.322.630 ] .538.852.362 

Coordonator Compartiment Financiar si Operat iuni, 
BRD Asset Management S.A. I 
Simona Belchuzi 
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Situatia modificarilor capitalurilor proprii 
pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2017 

Not a 
La I la nuaric 2016 

Modiflcari ale capitalurilor proprii in 20 I 6: 

Profi tul exerciti ului 

Aile clcmente a le relltltatului global 

Total rczultat global al cxcrciti ului 

Subscriere actiuni 7 

Rascumparare s i anulare a un itati lor de fond 7 

La 31 deccmbric 2016 

Modiflcari ale capitalurilor proprii in 2017: 

Profitul exercitiu lui 
/\lte elemente ale rczultatului global 
Total rczultat globa l al cxercitiului 
Subscriere acti uni 7 

Rascumpararc si anulare a uni tatilor de fond 7 

La 31decembrie2017 

Director General, 
BRO Asset Management S.A.I jij="ea 

I I 

Numar unitati 
Capital social 

de fond 
RON 

43.757.690 437.576.897 

-
22.073.6 12 220.746.793 

(30.58 1.793) (305.817 .930) 

35.249.509 352.505. 760 

15.287.526 152.046.300 

( 15.928.616) ( 158.467.871 ) 

34.608.419 346.084.190 

Coordonator Compartiment Financiar si Operatiuni, 
BR.D Asset Management S.A.I 
Simona Belehuzi 
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I I I I I I 

Prime de capital 
Rezultatu l Total capital 

rcportat propriu 
RON RON RON 

1.102.950.158 263.478.30 I 1.7 14.005.356 

23. 155.89 1 23. 155 .89 1 

- 23. 155. 89 1 23 .155.891 

649.057.319 869.804.11 2 

(899. 108.855) ( 1. 204.926.785) 

762.898.622 286.634.192 1.402.038.574 

4.335.656 4.335 .656 

4.335.656 4.335.656 
456.526.062 608.572.362 

( 4 75.4 75.872) (633.943.743) 

743.948.812 290.969.848 1.38 1.002.850 
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11!!11!11 

Situatia Ouxurilor de trczo rcric 
pentru exercitiul incheiat la 31decembrie2 01 7 

201 7 
1ote RO 

Fluxuri de trezorerie din ac tivitati de exploa ta re 

Profitul/(pierderea) exercitiu lui 4.335.657 

Ajustari pentru reconcilierea profitului/(pierderii) 
exercitiului cu flu xuri de trezorerie netc din exploatare 

Modificari nctc a le aetivelor si dat oriilor din exploatare 

(Cresterea)/descresterea creantelor ( 10.112.206) 

(Cresterea)/descresterea activelor linanciare detinute in 
6 1.853 .233 

vederea tranzactionari i 
Active financiare gajate 38.786.860 
(Cresterea)/descresterea datoriilor privind onorariile de 

(28.381.875 ) 
intermediere si alte costuri de tranzactionare 
Cresterea/(descresterea) datoriilor privind onorariile 

( 126.15 1) 
depozitarului si admini stratorului 
Cresterea/(descresterea) titlurilor date in pensiune livrata 

(38.477.149) 
(REPO) 
Cresterea/( descresterea) a llor datori i (9 .607 .578) 
(Cresterea)/descrcsterea datoriilor financiare evaluate la 

I 0.098.745 
valoarea justa prin contul de profit si pierdere 
Numerar net genera l de I (folosit in) activitatile de 

28.369.536 
ex ploata re 

Fluxuri de trezorerie din activita li de fina nt arc 
Sume obtinute din emiterea de actiuni 608.572.362 
Plati la rascumpararea de act iuni proprii (633.943.743 ) 

Numera r net fo losit in activitatile de finantare (25.371.380) 

(Cresterea)/descresterea neta de numerar si echivalente de 
2. 998.157 

numerar 
Numerar si echi valente de numcrar la I ian uaric 185.305.087 

Numerar si cchiva lentc de numcrar la 3 1 dccembrie ] 88.303.243 

Numerarul net generat de I (folosit in) act ivita ti lc de 
201 7 

exploata re include: 

Dobanzi incasate 66.114.886 

Dobanzi platite 588 .221 

Director General, 
BRO Asset Management S.A.I 

Coordonator Compa11imcn1 f.'inanciar s i Operatiuni, 
13R D Asset Management S.A.1 

M;ha;p~ Simona Belehuzi 
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2016 

RO 

23 .155.891 

79.667.775 

(94.967.4 15) 

11 .958 .894 

( 162.736) 

95.011.710 

11.564.33 .) 

42 1.700 

126.650.] 52 

869.804. 11 2 
( 1.204.926 .785 ) 

(335.1 22.673) 

(208.472.52 I) 

393.777.608 

185.305.087 

20 ! (; 

65.400.4Jo 

54 .479 



BRO Simfon ia 
Situatii financiarc individuale intocmitc in conformitatc cu Standardclc Internationale de Raportarc 
Financiara - pcntru anul inchciat la 31dcccmbric201 7 
(toale sumele sunt exprimate in lei ( "RON"), daca nu este speciflcat a/t(e/) 

Note la situatiile financiare 

I. lnformatii dcspre Societate 

Fondul BRD Simfonia (Fondul) este un fond deschi s de investitii cu sediul in Romania. Fondul a fost deschis in 
15 mai 200 I, pentru o durata nelimitata, conform Legii 297/2004 privind piata de capital si Regulamentu l 15/2004 
al Autori tatea de Supraveghere Financiara (,,ASF") privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare 
a investitiilor, a organismclor de plasament colectiv si a depozitarelor si reautorizat in iunie 20 15 in conform itate 
cu prevederile Ordonantei de Urgenta a Guvernului, nr.32/20 12 privind organ ismele de plasamcnt colectiv in 
valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea Legii . nr.297/2004, si 
ale Regulamentului ASF nr.9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, 
a organismelor de plasament colectiv si a dcpozitarilor. 

Fondul este admin istrat de BRD ASSET MANAGEMENTS.A.I. S.A. cu sed iul social in Bucuresti , Opera Center 
2, Str. Nicolae Staicovici nr: 2, cod postal: 050558. sector 5, Romania. Depozitarul Fond ului este BRD Groupe 
Societe Generale SA, cu sed iul in Str l3iharia, nr 67-77, MET AV, Corp A2 Bucuresti, Sector 1, Romania, O 1398 1. 

Obiectivul de investitii al Fondului este de a obtine profit consecvent pe tcrmen mediu, protejand capitalu l prin 
investirea acestuia intr-un portofoliu diversificat de titluri de capital si tit luri purtatoarc de dobanda, atat pe pietele 
interne, cat si pe cele internationalc. 

Scopul constituirii Fondu lui cste exclusiv s i consta in mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane 
fizice si juridice si plasarea lor pe piata monetara si de capital, respectand criteriile de lichiditate ridicata si 
expunere la un numar limitat de factori de rise avand ca obiectiv obtinerea de venit prin performante financ iare 
stabi le. lnvestitiile Fondului se vor rea liza intr-o masura cat mai mare, potrivit reglementarilor legale, In valori 
mobiliare si alte instrumente specifice pietei monetare precum titluri de stat sau alte titluri de cred it 
tranzactionabile emise sau garantate de catre stat ori de autoritati ale administratiei publice centrale sau locale, 
depozite bancare la vedere si la termen sau certificate le de depozit dar si In instrumente financiare derivate precum 
contractele futures, options, etc. 

Unitatile Fondu lu i pot fi rascumparate, la alegerea detinatorului. 

Situatiile financiare ale Fondului BRD Simfonia pentru exercitiul financiar 3 1 Decembrie 20 17 au fost autorizate 
pentru emitere conform hotararii Consiliului de t\dministratie BRD Asset Management din data de 24 mai 20 18. 

2. Bazele intoc mirii situatiilor fina nciarc 

Situatiile tinanciare ale Fondului au fos t intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare 
Financiara adoptate de Uniunea Europeana. 

Situatiile financ iare au fos t intocmite in baza costului istoric, cu exceptia activclor si datorii lor financ iare detinute 
la valoarea justa prin profit sau pierdere, care au fost evaluate la valoarea justa. 

Situatii le financiare sunt prezcntate in RO . iar toate valori le sunt rotunjite la I RON, cu exceptia cazurilor in 
care este prevazut altfel. 

Pre=emarea situatii/orjinanciare 

Fondul isi prezinta situatia pozitie i financ iare in ordinea lichidi tatii . 

Continuarea activiLatii 

Administratorul Fondului a efectuat o evaluare a capacitatii Fondului de a-si continua activitatea si este satisfacut 
ca Fondul detine resursele pentru a-si continua activitatea in viitorul previzibil. Deasemenea, conducerea nu are 
cunostinta de incertitud ini semniticati ve care pot pune sub semnul intrebarii capacitatea Fondului de a-si continua 
activitatea. De aceea, situatiile financiare vor fi intocmite in baza principiulu i continuitati i activitati i. 
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BRO Sim fo nia 
Situati i fi nancia re incl ividu alc intocm itc in confo rmi ta tc cu Standardele Internationale de Rapor ta re 

Financiara - pentru anul inchciat la 31deccmbric2 01 7 
(loate sumele sunt exprimate in lei (" RON "), daca nu este specificat a/tfe/) 

3. Principii, politici si metodc contabilc 

3. I /11strume11te ji11a11ciare 

(i) Clas ificarc 

Fondul isi clasifica activele fi nanciare si datoriilc financiarc in urmatoare le catcgorii, m conformitate cu 
prevederile IAS 39. 

Active fin ancia rc si da torii fina nciarc la valoa rca justa prin profit sau picrdere 

Active si datorii jinanciare detinute in vederea tranzactionarii: activele financiare unt clasificate in aceasta 
categorie daca sunt achizitionate in vederea vanzarii si/sau reachizitiei in termen scurt. Aceasta categoric include 
instrumente de capita l propriu (unitati de fond det inute la alte fonduri de investitii) si instrumente de datorie 
purtatoare de dobanda. Aceste acti ve sunt achizitionate in principal pcntru a genera profit din fluctuatiile pe termen 
scurt ale preturi lor. 

Fondul nu are instrumcnte financiare care, la recunoasterea initiala, au fost clasi ficate in mod specific ca fii nd 
evaluate ' la va loarca j usta prin profit sau pierdere'. 

Altc datorii financia rc 

Aceasta categorie cuprinde toate datoriile fi nanciare, altele decat cele la valoare j usta prin profi t sau pierdere. In 
aceasta categorie Fondul include alte datorii pe termen scurt, adica datorii catre custode si administratorul 
Fondului si alte datorii si cheltuieli est imate. 

(ii) Rccun oastcre 

Fondul rccunoastc un act iv financiar sau o datorie financ iara atunc i. si numai atunci cand devine parte a 
prevederilor contractualc ale instrumcntu lui. 

Cumpararile sau vanzarile de acti ve financiare care necesita livrare de act ive inrr-un termen stabilit, in general, 
prin regulamcnte sau conventi i de pe piata (tranzactii standard), sunt recunoscute la data tranzactie i, respecti v, 
data la care Fondul sc angajcaza sa cumpcrc sau sa vanda act ivul. 

(iii) Evalua re initia la 

Activele financiare si datori ilc financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere sunt inregistrate in situatia 
pozitiei fi nanciare la valoarea j usta. Toate costurile de tranzactionare ale acestor instrumente sunt recunoscute 
direct in profit sau pierdere in situatia rezultatului global. 

lmprumuturi le, creantcle si datorii le financiare (altele decat cele clasificate ca detinute in vederea tranzactionarii) 
se evalueaza in itial la valoarca justa, plus orice costuri incrementale direct atribuibile achizitiei sau em iterii. 

(iv) Evalua rca ulterioa ra 

Dupa evaluarea initiala, Fondu l isi evalueaza la valoarea justa instrumentele fi nanciare clasificate la valoareajusta 
prin profit sau pierdcrc. Modificarilc ultcrioare ale valorii juste a acestor instrumente financiare sunt inregistrate 
la ,,Venituri sau pierderi nete privind activele si datoriilefinanciare la valoareajusla prin profit sau pierdere". 
Dobanda incasata aferente acestor instrumente se inregistrcaza scparat la ,,Venituri din dobanz1". 

lmprumuturile si creantele (inclusiv depozitele bancare pe termen scurt) sunt inregistrate la cost amortizat, 
folosind metoda dobanzii efecti ve, minus orice ajustare pentru deprcc iere. Castiguri le si pierderi le sunt incluse in 
profit sau pierdere in situatia rezultatului global cand imprumuturile si creantele sunt derecunoscute sau 
depreciate, precum si pe durata intregului proccs de amortizare. Ycniturile din dobanzi aferente depozitelor pe 
termen scurt sunt inrcgistrate la ,,Venil11ri din dobanzF'. 

Datorii le fi nanciare. allele dccat cele clasificatc la valoarc justa prin profit sau picrdere. sunt evaluate la cost 
amortizat fo losind metoda dobanzi i efccti ve. Castigurilc si picrdcrile sunt inclusc in profi t sau pierdere in situatia 
rezultatului global cand datori ile sunt dcrecunoscute precum si pe durata intregului proces de amortizare. 

Metoda dobanzii cfcctivc cstc o metoda de calcul a costului amort izat al unui activ financiar sau al unei datorii 
financiare side alocare a venitulu i di n dobanzi sau a chcltuiclii cu dobanzilc pe perioada relevanta. Rata dobanzi i 
efective reprezinta rata care actualizeaza exact platilc s i incasarilc vii toare in numerar estimate pe durata de viata 
preconizata a instrumentului financiar sau, acolo uncle este cazu l, pe o durata mai scurta, la valoarea contabi la 
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BRD Simfonia 

Situatii financiarc individualc intocmitc in conformitate cu Sta ndardele Internationale de Raportarc 

Financiara - pcntru anul inehciat la 31dcccmbric2017 
(toate sume/e sunt exprimate in lei ("RON"), daca nu este speciflcat altfel) 

neta a activului financiar sau a datoriei financiarc. In calculul ratci dobanzii efcctive, Fondul estimeaza fluxurile 
de trezorerie luand in considerare toti termenii contractuali ai instrumcntului financiar, dar nu ia in considerare 
pierderile vii toare. Calcul ul include toate comisioanclc platitc si incasate intre partile contractuale care fac parte 
integranta din rata dobanzii efective, costurile de tranzactionarc si toatc celelalte prime sau reduceri . 

(v) Dcrecunoasterea 

Un activ finan ciar (sau, acolo uncle cstc cazul, o partc din activul financiar sau o pa1te dintr-un grup de active 
fin anciare similare) este derecunoscut atunci cand: 

.... Drepturile de a incasa fluxuri de trezorerie din active au expirat, sau 

.... Fondul si-a transferal drepturile de a incasa fluxuri de trezorerie din active, si 

.... fie (a) Fondul a transferal in mare masura toate riscurile si benefici ile activului; sau (b) Fondul nici nu a 
transferal, nici nu a retinut in mare masura toate riscurile si beneficiile activului, dar a transferal controlu l 
asupra activului . 

Atunci cand Fondul si-a transferal drepturilc de a primi nuxuri de trezorerie de la un activ si nici nu a transferal, 
nici nu a retinut in mare masura riscurilc si bcncficiilc acti vului si nici nu a transferat controlul asupra activului, 
activul este recunoscut in masura impl icari i continue a Societatii in activ. In accst caz, Fondul rccunoaste si o 
datorie asociata. Activul transferat si datoria asociata sunt evaluate pe o baza care rc fl ccta drcpturile si obligatiile 
retinute de Fond. 

Fondul derecunoaste o datorie financiara cand obligatia afcrcnta datorici cstc stinsa, anulata sau cxpirata. 

3.2 Determi1111rea valorii juste 

Yaloarea justa a instrumentelor fi nanciare tranzactionate pe pietele active la data de raportare se determina pe 
baza preturilor de piata sau pe pretul pe care ii stabilcstc dcaler-ul (pretul bid pentru pozitiile long si pretul ask 
pentru pozitiile sho1t ), fara nici o deducere pentru costurile de tranzact ionare. 

Pentru toate celelal te instrumente financiare netra nzactionatc pc o piata activa, valoarea justa se determina prin 
folosirea unor tehnici de evaluarc adccvatc. Tchn icilc de cvaluarc includ: folosirea tranzactiilor recente de pe piata 
in conditii obiective ; referirea la valoarca de piata curenla a altui instrument care este in mare masura asemanator; 
analiza fluxurilor de trezorerie actualizate si modelele de stabilire a preturi lor folosind cat mai mult posibil datele 
disponibi le si re levante de pe piata. 0 anal iza a val orilor justc ale instrumentelor fi nanciare si alte detalii 
suplimentare cu privirc la modul in care acestea sunt evaluate sunt prezentate in Nota 6. 

3.3 Deprecierea active/or jiJl(mciare 

Fondul evalueaza la fiecare data de rapo1tare daca un act iv financiar sau un grup de active financiare clasificate 
drept imprumuturi si creante sunt depreciate. Un activ financiar sau un grup de active financiare sunt considerate 
depreciate, daca si numai daca, exista dovezi obicctive de depreciere ca rezultat a unui sau mai multor evenimente 
care au intervenit dupa recunoasterea initiala a activului ("un even iment care ocazioneaza pierderi") si acest(e) 
eveniment(e) are(au) un impact asupra estimarilor viitoare ale flu xurilor de trezorerie ale activului financ iar sau a 
grupurilor de active financiare care pot fi estimate in mod credibil. Dovezi ale existentei deprecierii pot include 
indicatii ca debitorul sau un grup de dcbitori sc confrunta cu dificultati financiarc, neplata ratei dobanzii sau a 
rate lor imprumutului , probabilitatea sa dea fa liment sau sa intre in reorganizare financi ara si se observa ca exista 
o descrestere a fluxului de numerar previzionat. cum ar fi intarzieri la plata sau variatii ale conditiilor economice 
corelate cu neplata. Daca cx ista dovezi obiective ca a aparut o pierdere din depreciere, valoarea pierderii se 
evalueaza ca diferenta dintre valoarca contabila a acti vului si valoarea prczenta a fluxurilor de trezorerie viitoare 
estimate (excluzand pierderile viitoare care nu au fost inregistrate inca), actualizate folosind rata dobanzii efective 
initiale a activului. Yaloarea contabila a activului se reduce folosind un cont de ajustari de valoare, iar valoarea 
pierderii este recunoscuta in profit sau pierdere in situatia rezultatului global. 
Veniturile din dobanzi aferente activelor depreciate sunt recunoscute folosind rata dobanzii utilizata pentru a 
actualiza vi itoarele fluxuri de trezorerie viitoare cu scopul evaluarii pierderii din dcpreciere. 

3.4 Compeusarea i11str11111e111e/or ji11a11ciare 

Activele financiare si datoriile financi are sum compensate, iar suma neta este raportata in situatia pozitiei 
financiare daca si numai daca exista un drept executoriu legal pentru a compensa sumele recunoscute s i daca 
exista o intentie de a se deeonta tranzactia pe net sau de a realiza act ivul si de a stinge datoria simultan. 
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Situatii financiarc individualc intocmitc in conform ita tc cu Sta nda rdclc Internationale de Raportare 

Financiara- pentru anul incheiat la 31dcccmbric201 7 
(toare sumele sunt exprimate in lei (" RON"), daca nu este specifica1 allfel) 

3.5 J\1011eda f u11ctio11(1/(I si m oued a de preze11tare 

Moneda functionala a Fondului este RON. care este moneda mediului economic principal in care acesta opereaza. 
Performantele Fondului sunt evaluate si lichiditatea sa este administrata in RON. Asadar, RON este considerata 
moneda care reprezinta eel mai fide! efectcle economice ale tranzactiilor, evcnimentelor si conditiilor care se atla 
la baza activitat ii Fondului. Moneda de prezentare a Fondului este, de ascmcnca. RO 

3.6 Cou versii valutare 

Tranzactiilc din timpul pcrioadci, inclusiv achizitiile si vanzarile de titluri , veniturile si cheltuielile. sunt convertite 
la cursul de schimb care prevaleaza la data tranzac1ici. 

Activele si datoriile monetare exprimate in valute sunt rcconvertite in moneda functionala la cursul de schimb al 
monedei functionale in vigoare la data raportarii. 

Elementele nemonetare care sunt evaluate in functie de costul istoric intr-o valuta sunt convertite folosmd cursurile 
de schimb de la datele tranzactii lor initiale. Elementele nemonetare evaluate la valoarea justa intr-o valuta sunt 
convertite folosind cursurile de schimb de la data la cares-a determinat valoarea justa. 

Castigul si picrderca din tranzactiile valutarc privind instrumcntclc linanciare clasilicate la valoarea justa prin 
profit sau pierdere sunt incl use in profit sa u pierdere in situatia rczultatului global. in,, Castig /(pierdere) ne1(a) 
privind activele financiare si datoriile financiare la valoarea Justa pr in proji1 sau pierdere ". Diferentele de curs 
valutar privind alte instrumcnte financiare sunt incluse in profit sau pierdere in si tuatia rezultatului global, in 
.. Castig I (p1erdere) net(a) di11 c11r:, 11/ de sc/11111b " 

La 3 I decembrie 20 17, cursul de schimb folosit pcntru convcrsia soldurilor valutelor a fast du pa cum urrneaza · 

Moneda Curs spot Curs spot 
31 dcce mbric201 7 31dcccmbric2016 

EUR 4,6597 4,541 1 
USO 3,8915 4.3033 
PL I, I 168 1.026·1 
CZK 0, 1823 0,1680 
HUF 100 1,50 11 1.4627 
GBP 5,2530 5.2961 

3. 7 Co11tracte legate de titluri primite sr111 date in pe11si1111e livrata (Repo si Reverse Repo) 

Titlurile vandute care, prin contract vor trebui rascumparate la o data vii toare (tranzactii Repo) nu sunt 
derecunoscute din situatia pozitiei financiarc, atat timp cat Fondul retine, in mare masura, toate riscurile si 
beneficiilc afcrentc drcptului de proprietate. Suma primita in schimb cste recunoscuta in si tuatia pozitiei financiare 
impreuna cu obligatia afcrenta la pozit ia ·'Titluri date in pensiune livr01a", astfcl renectand substanta economica 
a tranzactiei, respectiv un imprumut prim it. Difcrenta dintrc prctul de vanzarc a titluri lor si pretul de rascumparare 
este tratat ca si o cheltu iala cu dobanzilc si cste alocata pe perioada contractului folosind metoda rate i dobanzii 
efective. In cazul in care contrapartida arc dreptul. conform cond itiilor contractului, sa vanda sau sa utilizeze 
aceste titluri ca si garantii , Fondu l reclasi fi ca ace le titluri in pozitia ·'Active financiare gaJate·' . 

Titlurile achizitionate care vor trebui rcvandutc la o data ultcrioara specificata (tranzactii Reverse Repo) nu sunt 
recunoscute in situatia pozitiei finan ciare cu exceptia cazului in care aceste titluri sunt vandute ulterior unor terte 
parti (caz in care obligatia de a restitui titlurile este inregistrata ca o vanzare in lipsa (short) la datorii curente si 
vor ti evaluate la valoare justa, iar castigurile sau picrdcrile vor fi incl use in profit sau pierdere in situatia 
rezultatului global la "Castig / (pierdere) net(a) pr iv ind active/e jinanciare si datoriile jinanciare la valoarea Justa 
prin profit sau pierdere") . Suma platita pentru aceste tit luri este derecunoscuta si in acelasi ti mp este recunoscuta 
o creanta in situatia pozitiei financiare, astfe l rcflectand dreptul Fondului de a incasa respectiva suma. Diferenta 
dintre pretul de cumparare si pretul de revanzare in cadrul acestor contractc cstc rccunoscuta ca si venit din dobanzi 
si este alocata pe perioada contractului fo los ind mctoda ratci dobanzii efcctivc. 

3.8 Capital/U11itati de fon d 
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Situatii financia re individu alc intoc mitc in confo rmita tc cu Standardclc Internationale de Raporta re 

Financiara - pentru anul incheiat la 3J dcccmbric 2017 
(toale swnele sun/ exprimate in lei (" RON "), daca nu este specifical allfel) 

Unitati le de fond sunt clas ifi cate drept instrumente de capital cand: 

..,. Unitati le de fond dau dreptul detinatorului la o cota proportionala din activelc nete ale Fondului in cazul 
lichidarii acestu ia . 

..,. Unitatile de fond sun! incluse in clasa instrumcntelor care este subordonata tuturor celorlalte clase de 
instrumente. 

... Toate unitatile de fond din cl asa instrumentelor care este subordonata tuturor celorlalte clase de instrumente 
au caracteristici ident ice. 

• Unitati le de fond nu includ nicio obligatic contractuala de a livra numerar sau alte active financiare cu 
exceptia dreptului posesoru lui la o cota propo11ionala din activele nete ale Fondului. 

• Fluxurile de trezorerie totale estimate atribuibile unitatilor de fond in decursul duratei de viata a 
instrumentului se bazeaza in principal pe profit sau picrdere si pe mod ificarea activelor nete recunoscute ale 
Fondului pe durata de viata a instrumcntului. 

Pe langa faptul ca unitatile de fond au toate caracteristi ci le de mai sus, Fondul nu trcbuie sa mai ft emis un alt 
instrument financiar sau contract care are: 

Fluxuri de numcrar totalc bazate in principal pe profi t sau pierdere, modifi carea activelor nete 
recunoscute sau modificarea valori i juste a activelor nctc recunoscutc sau ncrccunoscute ale Fondului 
Efectul de a restrange cu mul t sau de a stabili la o valoare fi xa profi tul rezidual al detinatorilor unitatilor 
de fond . 

Fondul evalueaza permanent clasificarea un itatilor de fond . Daca unitat ile de fond nu mai au toate caracteristicile 
sau nu mai indeplinesc toate conditiile prezentate pentru a fi clasificatc drcpt capitaluri proprii , Fondul le va 
reclasifica drept datorii finan ciare si le va evalua la va loarea justa la data reclasi fi cari i. Emiterea, achizitia sau 
anularea de unitati de fond sunt tratatc si inrcgistratc in contabilitate drept tranzacti i de capital. La emiterea 
unitati lor, pretu l incasat este inc lus in capitalurilc proprii . 

lnstrumentele proprii de capi tal care sunt rascumparate sunt deduse din capitalurilc propri i la o valoare egala cu 
contravaloarea acestora. Politica rondului cste sa le anulczc odata ce au fos t rascumparate. 

Nu se recunoaste profit sau pierdere in situatia rezu ltatului global la achizit ia, vanzarca, cmitcrca sau anularea 
instrumentelor proprii de capital ale Fondului. 

Desi exista diferente in tre modul de calcul a activului net si metodologia IFRS in ce priveste evaluarea 
instrumentelor cu venit fix, diferentele sunt nesemn ificative. 

3.9 Numerar si ec/1ivale11te de 1111111erar 

Numerarul si echi valentele de numerar incluse in situatia pozitici fi nanciarc includ conturi curente la banci, 
depozite la vedere si depozite pe termen scurt la banci, cu maturitati initiale de trc i lun i sau mai putin. 

Jn situat ia tluxuri lor de trezorerie, numerarul si cch ivalcntclc de numcrar sunt compuse din numerarul si 
echivalentele de num crar definite mai sus, nctc de dcscopcritul de cont, dupa caz. 

3.10 Ven iturile si c/1e/tuieli/e din dobtm zi 

Veniturile si cheltuie li le din dobanzi sunt recunoscute in situatia rezultatului global pentru toate instrumentele 
financiare purtatoare de dobanda (inclusiv veniturile din dobanzi privind activele fi nanciare nederivate evaluate 
la valoarea justa prin profit sau pierdere) apl icand metoda ratei dobanzii efectivc. 

3. 11 Castig sau pierdere 11et (a) pri vind activele fi11a11ciare si datoriile fim111ciare la va/oarea justa pri11 profit 
sau pierdere 

Acest element include modificari ale valorii juste a activelor financiare si datorii lor financiare detinute in vederea 
tranzactionarii si exclude venitul din dobanzi. 

Castigur ile si pierderile nerealizate includ modi fica ril c valorii j ustc a instrumentelor fi nanciare pentru perioada 
de raportare, din momentul reversarii castiguri lor si pierderilor nerealizate ale perioadei anterioare pentru 
instrumentele financiare realizate in timpul perioadei de raportarc. 
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BRO Simfonia 
Situatii financiarc individualc intocmitc in conformitatc cu tandard clc Int ernationale de Raportare 

Financiara - pcntru anul inchciat la 31dcccmbrie2017 
(toate sumele s1117/ expri111a1e m lei (" RON"), daca 1711 este speciflca1 allfe/) 

Castigurile si pierderi le realizate la cedarea instrumcntelor financiare clasificate ca fiind ,,la valoarea justa prin 
profit sau pierdere" se calculeaza folosind identificarea specifica a costurilor individuale. Acestea reprezinta 
diferenta dintre valoarea contabi la init iala a unu i instrument si valoarea de vanzare. 

3. 12 Cltelluieli cu comisioa11ele si 011orariile 

Cu exceptia cazului in care sunt incluse in calculul dobanzii efective, cheltuieli le cu comisioanele se recunosc pe 
baza contabil itatii de angajament. Onorarii le juridice si de audit sunt incl use la ,,alte cheltuieli generale". 

3. 13 lmpozitul p e profit 

Fondul este scutit de toatc forme le de impozitare in Roman ia. In situatia fluxurilor de trezorerie, intrarile de 
numerar din investitii sunt prezcntate nete de impozitele ret inute la sursa, dupa caz. 

4. Modificari ale politicilor contabile si ale informatiilor ti c furnizat 

Polit ici le contabile adoptate sunt consecvente cu cele din exercitiul financiar anterior. cu exceptia urmatoarelor 
IFRS-uri modificate, care au fost adoptate de Societatc la 1 ianuarie 20 17: 

• IAS 12: Rccunoasterea crcantclor privind impozitele a manate aferente pierderilor nercalizate 
(modificari) 

Obiectivu l acestor modificari este sa clarifice cerintele referitoarc la creantcle privind impozitele amanate aferente 
pierderilor nerealizate, pentru a aborda diversitatea cxistenta in practica in ceca ce priveste aplicarea IAS 12 
lmpozitul pe profi t. Problcma spccifica a fapt ului ca, in practica, exista diversitate in aplicare, se refera la existenta 
unei diferente temporarc deductibile la reducerca unei valori juste, la recuperarea unui activ la o valoare mai mare 
decat valoarea sa contabila, la pro fituri impozabile viitoare probabile si la evaluarea comb inata comparativ cu 
evaluarea separata. Conducerea a estimat ca accst amendament nu are un impact asupra situati ilor financiare ale 
Societat ii. 

• IAS 7: lnitiativa de prezentare a informatiilor (modifieari) 
Obiectivul acestor modificari este sa furnizeze informatii care sa permi ta utilizatorilor situati ilor tinanciare sa 
evalueze modificarile aparute in privinta datoriilor rezultate din activitati de tinantare, incluzand modificari 
aparute atat din nuxuri de trczorcric, cat si din elcmente nemonctare. Modificarile specifica faptul ca o modalitatc 
de indeplinire a ceri ntelor de prczentare este aceca de a furniza o rcconci licrc tabclCl ra intre soldurile init iale si 
cele fin ale in situatia pozitiei tinanciare in cazul datoriilor rczultatc din act ivitati de finantare, incluzand modificari 
din tluxurile de trczorcrie afcrcnte activi tatii de fin antare, moditicari rezultate din obtinerea sau pierderea 
controlului asupra filialclor sau a altor segmcntc, cfcctul modificarilor cursurilor de schimb, moditicari ale valorii 
j uste si alte tipuri de moditicari . Conducerea a estimat ca accst mncndamcnt nu are un impact asupra situat iilor 
financiare ale Societatii . 

• IASB a em is I mbunatatirile Anuale ale I FRS - Ciclul 20 14 - 2016, care reprezinta o colectie de mod iticari 
ale IFRS. lmbunatatirea anuala descrisa mai jos nu a fos t inca adoptata de UE. Conduccrea a cstimat ca acest 
amendamcnt nu are un impact asupra si tuatii lor financiare ale Soc ietatii . 

> IFRS 12 l'rezentarea i11forma1ii/or privind i111eresele in a/te e11titati: Moditicarca clari fica faptul ca 
cerintele de prezentare din IFRS 12, cu excepti<l cclor din inforrnat iilc fi nanc iare rezumate pentru ftli ale, 
asocieri in participat ic si cntitati asociate, se aplica intereselor unei entitat i intr-o ftliala, asociere in 
participatie s i cnt itate asociata care sunt clasificate drept detinute in vederea vanzarii , detinute in vederea 
distributici sau activitate intrcrupta conform I rRS 5. 

B) Sta ndarde emise, dar care nu sunt inca in vigoare si nu au fost adoptate de ti mpuriu 

• IFRS 9 lnstrumente finaneiare: clasificare si cva luare 
Standardul intra in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa I ianuarie 20 18 si ap licarea timpurie 
este permisa. 
IFRS 9, publicat in Ju lie 20 14, inlocuieste prcvederile din IAS 39 ,, lnstrumente tinanciare: recunoastere si 
evaluare". IFRS 9 cuprinde prevederi revizuite pcntru clasificarca si masurarea instrumentelor tinanciare, 
inclusiv metode noi pemru masurarea pierdcrilor de credit as1ep1a1e si ccri nte noi in ceea ce priveste 
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contabil itatca de acoperire a riscurilor. Prcia din l/\S 39 prcvedcrile pentru recunoasterea si derecunoasterea 
instrumentelor fi nanciare. 

IFRS 9 contine trei categorii principale de clasificarea si evaluare a activelor financiare: la cost amonizat, la 
valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global si la valoarea justa prin profit si pierdere. In urma 
adoptar ii standardu lui , nu va exista un impact scmn ificativ asupra clas ifi carii si evaluarii activelor si datoriilor 
fi nanciare ale compan iei. 

IFRS 9 inlocuieste modelul pierderilor istoricc cu un model de pierderi preconizate laund in considerare toate 
informatiile rezonabilc si just ificabile. inclusi \ cele care au caracter previzional. Activele financiare masurate 
la cost amortizat intra in scopul noilor cerintc de provizionarc ale ffRS 9. oul standard propunc un model in 
trei stadii pentru determinarea ajustarilor pentru depreciere, in functie de evolutia riscului de credit dupa 
recunoasterea initiala. IFRS 9 prevede luarea in considerare a evcnimentelor din trecut, a condit ii lor curente 
de piata si aproximarca rczonabila a conditii lor viitoare macroeconomice in determinarea cresterii posibi le a 
riscului de credit s i in cuantilicarea picrdcrilor vi itoare. Compania nu sc astcpta ca impactul in capitaluri 
rezultat in urma aplicarii initiale a IFRS 9 sa fie semnificat iv. 

IFRS 15 Vcnituri din contractclc cu clicntii 

• Standardul intra in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa I ianuarie 20 18. IFRS 15 stabileste 
un nou model in cinci etape care se va apl ica pentru vcniturile provenind dintr-un contract incheiat cu un client 
(cu exceptii !imitate), ind iferent de tipu l trarw ictici sau de industrie. De asemenea, cerintele standardului se 
vor aplica pentru recunoasterea si evaluarea castigurilor si pierdcrilor din vanzarea anumitor active de alta 
natura decat cea financiara care nu sunt rezultatul activitati i obisnu ite a entitat ii (de ex.: vanzarc de imobi lizari 
corporale si necorporale). Va fi prevazuta prezentarea extinsa de informatii. incl usiv dezagregarea venitulu i 
total, in format ii desprc obligat iilc de cxccutic. 111odificari ale soldurilor contractuale ale conturilor de active si 
dator ii in tre peri oade si rationamente si estimari-cheic. Conducerea a estimat ca acest amcndamcnt nu are un 
impact asupra situat iilor financiarc ale Socictatii. 

• IFRS 15 Vcnituri din cont ractclc cu clicnti i (cla rifica ri) 
Clarificarile se aplica pentru perioade anuale incepand la sau dupa I ianuarie 20 18 si aplicarea timpurie este 
permisa. Obiectul clarificarilor estc de a clarifica intenti ile IAS B atunci cand a claborat cerintele standardului 
IFRS 15 Venituri din contractele cu cl ientii , in special contabi litatca ident ificari i obligati ilor de performanta, 
modificand form ularea principiului activelor .. id entificabile in mod distinct", a consideratiilor privind 
mandatarul si mandantul, inclusiv evaluarea faptului ca o entitate actioneaza in cal itate de mandatar sau de 
mandant, precum si aplicarea principiului de control si de licentiere, furnizand indrumare suplimentara cu 
privire la contabilizarea proprietat ii intelectuale si a redeventelor. De asemcnea, clarificari le prevad solutii 
practice suplimenlare disponibile entitatilor care fie aplica IFRS 15 complet retrospectiv, fie aleg sa aplice 
abordarea retrospcctiva mod ificata. Conduccrca a cstimal ca acest amendament nu are un impact asupra 
situati ilor fin anciare ale Societatii . 

• I FRS 16: Contracte de leasing 
Standardul intra in vigoare pentru perioade an uale incepand la sau du pa I ianuarie 2019 . IFRS 16 stabileste 
principiile pentru recunoasterea, evaluarea, prezentarea si furnizarea informatii lor despre contractele de 
leasing ale celor doua parti la un contract, si anume, clientul ( .. locatar") si furn izorul (,. locator"). oul standard 
prevede ca locatarii sa recunoasca majoritatea contractclor de leasing in cadrul situati ilor financiare. Locatari i 
vor dispune de un singur model contabil pentru toate contractele. cu anumite exceptii. Contabilitatea 
locatorului ramane in mod semnificativ nesch1111bata. Conducerea a estimat ca acest amendament nu are un 
impact asupra situatii lor fi nanciare ale Societatii. 

• Modificare la IFRS 10 Situ atii fi nanciarc conso lidate si IAS 28 ln vestiti i in entitati lc asocia tc si asocierile 
in pa rticipa tie: va nza rc de sa u contr ibutic cu active intrc un invcstitor si cntita tca sa asociata sa u 
asocicrea in participatie 
Modificarile se refera la o inconsecventa identi fi cata intre cerintele IFRS I 0 si cele ale IAS 28, in legatura cu 
vanzarea de si contribut ia cu active intre un investitor si enti tatea sa asoc iata sau asocierea in part icipatie. 

Principala consecinta a modificarilor este aceea ca un castig sau o pierdere totala este recunoscuta atunci cand 
tranzactia im plica o intreprindere (ind iferenl daca este sau nu sub forma de fi liala). Un castig sau o pierdere 
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partiala este recunoscuta atunci cand o tranzactie implica active care nu reprezinta o intreprindere. chiar daca 
acestea sunt sub forma unci filialc . In Juna decembrie 20 15, IASB a amanat pe termen nedeterminat data 

intrarii in vigoare a acestei modificari in asteptarca rcn1ltatelor unui proicct de cercetare cu privire la 
contabi lizarea prin metoda punerii in ech1valenta. Moditicarile nu au fost inca adoptate de UE. Conducerea a 
estimat ca acest amendament nu are un impact asupra situatiil or financiare ale Societatii. 

• IFRS 2: Clasifica rea si eva lua rca tranzactiilor cu plata pc baza de ac tiun i (modifica ri) 
Moditicarile intra in vigoare pentru pcrioade anuale incepand la sau dupa I ianuarie 2018 si aplicarea timpurie 
este pcrmisa. Modificari le prevad cerintele de contabilizare a efectelor conditiilor necesare penrru a intra in 

dreptun si a efectelor conditii lor revocabile de intrare in drepturi asupra cvaluarii platilor pe baza de actiu111 
decontate in numerar. a tranzactiilor cu plata pe baza de actiuni cu caractcristica de decontare neta a obligatii lor 
de impozitare la sursa, precum si penrru modificarile aduse termenilor si conditiilor aplicabi le unei plati pe 
baza de actiuni care schirnba clasificarca tranzac tici din tranzactie cu decontare in numerar in tranzactie cu 
decontare prin em iterea de instrumente de capitalur i proprii. J\ccstc mod ificari nu au fost inca adoptate de UE. 
Conducerea a est1mat ca acest amendament nu are un impact asupra situatiilor financiare ale Societatii . 

• IAS 40: Transferuri catrc ln vcstitii imobiliarc (modificarc) 
Moditicarile intra in vigoarc pentru perioade anuale inccpand la sau dupa I ianuarie 20 18 si aplicarea timpurie 
este permi sa. Modificari le c larifica momentul in care o entitate trebuie sa rransfcre imobile, inclusiv 1mobile 
in curs de constructic sau dczvoltarc, in sau din cadrul investitii lor imobiliare. Modifi carile prevad ca o 

moditicare de util izare are Joe atunc i cand irnobilul indcplincstc sau nu mai indcpl incste defini tia in vesti tii lor 
imobiliare si exista dovezi cu privire la modificarea de utilizare. 0 simpla schimbare a intentiei conducerii cu 
privire la utilizarea unui imobil nu furnizeaza dovezi cu privire la o modificare de uti lizare. Aceste modificari 
nu au fost inca adoptate de UE. Conduccrca a estimat ca aces\ amendament nu are un impact asupra situatiilor 
financiare ale Societatii. 

• IFRS 9: Caractcristic i de plati in avans cu compcnsarc ncgativa (Modificari) 
Modi ficarea intra in vigoare pentru perioade anualc inccpand la sau dupa I ianuaric 20 19 si aplicarea timpurie 
este penn isa. Modifi carea penn ite ca act ivele financ iare cu caracteristici de plati in avans, care permit sau 
necesita ca o parte la un contract fi e sa plateasca, fie sa primeasca o compensatie rezonabila pentru rezilierea 
timpurie a contractului (astfcl incat, din pcrspcctiva detinatorului activului. este posibil sa existe o 
,,compensare negativa") sa tie evaluate la cost amortizat sau la valoarcajusta prin altc clemente ale rezultatului 
globa l. Accste modificari nu au fost inca adoptate de UE. Cond ucerea se afla intr-un proces de estimare a 
impactului asupra situatiilor fin anciare ale Societati i. 

• IAS 28: lntcrcsc pc tcrmcn lung in asociati si asocicri in pa rt ic ipa tic (Moclifi cllri) 
Modi ticarile intra in vigoarc pcntru pcrioadc anualc inccpm1d la sau dupa I ianuaric 20 I 9 si aplicarea timpurie 
este permisa. Modificari le se rcfera la faptul daca evaluarea si, in special, cerintele privind deprecierea 
intereselor pe termen lung in asociati si asocieri in participatie care, in fond , fac pane din ,,investit ia neta" in 
respectivul asociat sau asociere in part icipatie, ar trcbui guvernate de IFRS 9, de IJ\S 28 sau de o combinatie 
a acestor doua standarde. Mod iticarile clarifica faptul ca o entitate aplica lFRS 9 lnstrumente financiare inainte 
sa ap lice 11\S 28, acclor interescpc tcrmcn lung carora nu Ii se apl ica metoda punerii in echivalenta. In aplicarea 
Ir-RS 9, cntitatca nu tine cont de ajustarilc valorii contabilc a intcrcsclor pc tcrmcn lung care sunt generate de 
aplicarea IAS 28. Conducerca a cstimat ca accst amcndamcnl nu arc un impact asupra situatiilor financiare 

ale Societatii. 

• INT ERPRET AREA IFRIC 22: Tranzactii in va luta si sum c in ava ns 
lnterpretarea intra in vigoare pentru perioade anuale inccpand la sau dupa I ianuarie 2018 si aplicarea timpurie 
este permisa. lnterpretarea clarifica modul de contabil izare a tranzactii lor care includ primirea sau plata unor 
sume in avans in valuta. lnterprctarea acopera tranzacti i in valuta pentru care ent itatea recunoaste un activ 
nemonetar sau o datorie nemonetara rezultate din plata sau primirea unei sume in avans inainte ca entitatea sa 
recunoasca activul, cheltuiala sau vcnitul aferent. lnterpretarea prevede ca, pentru a determina cursul de 
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schimb, data tranzactiei este data recunoasteri i initiale a acti vului nemonetar platit in avans sau a datorie i din 
venitul amanat. In cazul in care exista mai mu lte plati sau incasari efectuate in avans, atunci entitatea trebuie 

sa determine o data a tranzactiei pcntru ficcarc plata sau incasarc a sumei in avans. Aceasta interpretare nu a 
fost inca adoptata de UE. Conducerea a estimat ca accst amcndamcnt nu arc un impact asupra s ituatiilor 
financiare ale Societatii. 
IASB a em is Im bunatat irilc An ualc a le I FRS - Ciclu I 20 14 - 2016, care reprezinta o colectie de modificari 
ale IFRS. Modificarile intra in vigoare pentru pcrioade anualc inccpand la sau dupa I ianuaric 20 18 in cazul 

IFRS I Adoptarea pentru prima data a Standardelor Internationale de Raportarc Financ iara si pentru !AS 28 
lnvestitii in entitatilc asociatc si in asocicrilc in participatic. /\plicarca timpurie este permisa in cazul IAS 28 
lnvestitii in entitatile asociate s i in asocicrilc in pa11icipat ic. /\ccstc imbunatatir i anualc nu au fos t inca adoptata 
de UE. Conducerea a estimat ca acest amendament nu arc un impact asupra situat iilor financiarc ale Societatii. 

> IFRS I Adopt(( re(( pe11tru pri11111 t/((/1111 St11m/((rt/elor /11tematio11a/e de R(lportare Fimmciara: Aceasta 
imbunatatire elimina exceptarile pe termen scurt cu privire la informatiile de furnizat cu privire la 
instrumentele financiare, beneficiile angajatilor si ent itati le de invcstitii, aplicabile pentru entitatile care 
adopta pentru prima data Standardele Internationale de Raportare Financiara. 

> /AS 28 /11 vestitii i11 e11tif(lfile a.rnci11te .\·i i11 11socierile ill participatie: Modificarile clarifica faptul ca 
alegerea de a evalua la valoarea j usta prin contul de profi t si pierdere o investitie intr-o cntitate asociata 
sau intr-o asociere in partic ipatie care cste detinuta de o entitate care rcprczinta o asocierc in 
participatiune sau de o alta entitate care se califi ca, este disponibila pentru ficcare investitie intr-o entitate 
asociata sau intr-o asocicrc in participatic pcntru fi ccarc invcstitie in parte, la recunoasterea initia la. 

• INT ERPRETA REA IFRIC 23: lncertitu dinc cu privirc la tratamcntclc ap lica tc pcntru impozitul pc 
profit 
ln terpretarea intra in vigoare pentru pcrioadc an uale incepand la sau dupa I ianuarie 20 19 si apliearca timpurie 
este permisa. lnterpretarea abordcaza contabilitatca impozitclor pc profit in situatia in care tratamcntcle fiscale 
implica un grad de incertitudine care afecteaza aplicarca standardului IAS 12. lnterpretarea furnizeaza 
indrumarc cu privire Ia analizarea anumitor tratamcntc fiscale la nivel individual sau impreuna, verificarile 
autoritatilor fiscale, metoda adccvata care sa rcllcctc inccrtitudinea si contabilitatea modificarii cvcnimentelor 
si imprejurarilor. Aceasta interpretare nu a fos t inea adoptata de UE. Conduccrca a cstimat ca acest 
amendament nu are un impact asupra situatiilor financiare ale Societatii . 

IASB a cm is I mbunatatiri lc Anu alc ale I FR - Cicl ul 20 I 5 - 2017, care rcprczinta o colcctic de modificari 
ale IFRS. Modificarile intra in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa I ianuarie 201 9, aplicarea 
timpurie fiind permisa. Aceste imbunatat iri anuale nu au fost inca adoptate de UE. Conducerea a estimat ca 
acest amendament nu are un impact asupra situatiilor financiare ale Societatii . 

~ /FRS 3 Combi11llri de i11trepriuderi si IFRS 11 A11glljllme11te co11w11e: Modificarile aduse IFRS 3 
clarifi ca faptul ca, atunci cand o entitate obtine controlul asupra unei intreprinderi care este o ope11iune 
in participatie, aceasta reevalueaza intcrc clc dct inutc anterior in respectiva intreprindere. Modificarile 
duse IFRS 11 clarifica faptul ca. atunci cand o cntitatc obtine controlul comun asupra unci intreprinderi 
care este o operatiune in participatie. entitatea nu recvalueaza intcrcsclc dctinute anterior in respectiva 
intreprindere. 

r /AS 12 /111pozit11/ pe profit: Modificarile clarifica faptul ca efectele asupra impozitului pe profit ale 
platilor privind instrumentcle financiare clasificate drept capitaluri proprii, trebuic recunoscute conform 
modulu i in care au fost recunoscute tranzactiile sau cvcnimcntele din trccut care au general profi t 
distribuibil. 

> /AS 23 Cost11rile imllltorarii: Mod ificarile clarifica punctul 14 din standard conform caruia, atunci cand 
un activ calificabil este disponibil pcntru utilizarca sa dorita sau pentru vanzare si unele dintre 
imprumuturile specifice aferente acti1,,ului calificabi l respectiv raman rcstante la acel moment, 
imprumutul respectiv trebuie inclus in fondurilc pc care o entitate Jc imprumuta, in general. 
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BRD Simfo nia 
Situatii fin a ncia re individ ualc intocmitc in co nfo rmitatc cu Standardele Interna tionale de Raportare 

Fina nciara - pcntru a nul inchciat la 3 1dcccmbrie20 17 
(toa£e sumele sun/ exprimate in lei (''RON"), daca nu este specificat altfel) 

5. Active s i dato rii fin ancia rc la valoa rea justa prin profit sau pierdere 

Active fina nciarc dctinutc in vcd crca 
tranzactionarii 

i) Titluri purtatoare de dobanda 

Obligatiuni corporative 

Obligatiuni de stat 

Datorii fin anciarc dctinu te in vcdcrca 
tra nzactio nar ii 

ii) lnstrumente flnanciare derivate 

31dcccmbr ic 20 17 
RON 

749.561.144 

447.165.481 

1.1 96. 726.627 

31 decembrie 2016 
RON 

428.232.086 

830.34 7 .774 

l .258.579.860 

I 0.520...14 5 421.700 
~~~~~~~ ~~~~~~~~~~~~~~ 

Tota l act ive si da tor ii fin a ncia rc dctinutc in 
vcdcrca tra nzactiona ri i 
Active si da torii fin anciarc la va loa rca j usta 
prin profit sa u pierderc 
Castig net din valoarea j usta a activelor si datoriilor 
det inute in vederea tranzact ionar ii 

Tota l castigur i/pierdcri 

6. Va loa rca justa a instrumcntclor fina ncia rc 

I 0.520..t-15 ( 42 1. 700) 

1.1 86.206. 181 l .258.158. 160 

1.1 86.206. 181 1.258. 158.160 

(27.7 18.857) ( 17.852.797) 

(27.718.857) (17.852.797) 

In tabelul de mai jos sunt prezentate instrumcntcle financiare rccunoscutc la valoarea j usta, analiza realizandu-se 
intre cele a caror valoare justa se bazeaza pe: 

._ Prcturi le cotate de pe pietelc active pcntru active sau datorii identice (nivelul I) 

... Cele care implica int rari, altele decal prcturilc cotatc clasi ficatc ca nivel I, care sunt observabi le pentru 
act iv sau datorie fie direct (ca preturi), fie indirect (derivand din preturi) (nivelul 2) 

._ Cele care implica intrari pentru un activ sau datorie care nu sunt bazate pe date observabile de piata 
(intrari neobservabile) (nivel 3) 

201 7 201 6 
Nivcl I Nivcl 2 Nivcl 3 T otal Nivcl I Nivcl 2 Nivel 3 
RON RON RON RO RO. RON RON 

N11111erar si echiv11/e11te de 1111111erar 188.303.243 188.303 2·13 I SS.305 087 
Active jimmciare gajate 

56. 1 R0.554 56.180.554 94967.41-
Active si datorii fi11a11ciare la 
va/oarea justa pri11 co11111/ de profit 
si pierdere 
(i) Titluri purtatoare de dobanda 
Obligat iuni corporative pc piata I 14.66 1. 131 I 14.661. 131 45.383.979 
activa 
Obligatiuni corporative pe piata 

634.900.0 13 634.900.013 382.848.105 
inactiva 
Obligatiuni de stat pc piata activa 4 19. 130.347 4 19. 130.347 819.860.807 

Obligatiuni de stat pc piata inactiva 28.035. 134 28.035. I 34 I 0.486.967 
ii) Datorii din instrumcntc financiarc 

(I 0.520.445) ( I 0.520445) (421.700) 
derivate 
Datorii din operati1111i repo (56.534.56 1) (56.534.56 1) (95.011.710) 

Tota l 778.275.275 595.880.141 1.37-1.155.418 1.145.517.287 297.901.663 
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BRO Simfonia 

Situatii fin anciare individua le in tocmite in conformitate cu Standa rdclc Interna tiona le de Raporta re 

Fina ncia ra - pentru anu I incheiat la 31 decem b ric 2017 
(toate sumele sunt exprimate in lei ( "RON"), daca nu este speciflcat altfel) 

La 3 1 Decembrie 201 7, suma 778.275.275 RON este clasificata in conform itate cu IFRS ca Nivel s1 suma 
595.880.141 RON este clasificata ca Nivel 2. 

In situatia in care valorile juste ale instrum entelor de capital si celor de datorie purtatoare de dobanda care sunt 
listate la data raportarii, se bazeaza pe preturile de piata cotate sau pe pret urile stabil ite de dealeri (cotatia bid 
pentru pozitiile long s i ask pentru pozitii le short), fara nici o deducere pcntru costuri aferente tranzactiei, 
instrumentele sunt incl use in ni velul I al ierarhici. 

Pentru toate celelalte instrumente financiare, valoarea justa estc determinata prin tchnici de cvaluarc. 

Fondul investeste in instrumente nelistate de datorie purtatoare de dobanda (in principal obligatiuni corporative si 
de stat, precum si in certi fi cate de trezorerie). Atunc i cand aceste instrumente nu sunt evaluate la pretul cotat pe o 
piata activa, acestea sunt evaluate folosind informatii observabile, cum ar fi preturi le tranzactiilor incheiate recent 
in titlurile emitentului sau ale unor emitent i comparabili si curbele de randament. Evaluarile sunt ajustate atunci 
cand este necesara recunoasterea diferentelor privind termenii instrumentului. In masura in care aceste intrari sunt 
observabile, Fondul clas ifica valoarea justa a acestor investitii in nivelul 2. 

Din categoria Acti velor financiare la valoarea justa pri n contul de profit si picrdcrc, pc nivel 2 este prezentata 
evaluarea instrumentelor (obligatiuni corporative si obligatiuni de stat) pentru care nu cxista pret de piata cotat pe 
o piata activa. 

Eva luarea acestora se estimeaza descompunand obligatiunea in riscurile care o compun: 

- Randamentul fara rise - estimat prin rate le de swap care se interpoleaza linear intre cele mai apropiate 2 scadente 

- Riscul de credit. Acesta este estimat fi e pe baza CDS fie pe baza de obligatiuni similare. Se interpoleaza linear 
intre cele mai apropiate 2 scadente. 

- Hedging-ul valutar (daca este cazul) - se estimeaza folosing cotatiile de piata pentru curba de randamente 
aferenta perechei valutare. 

Datorita perioade i scurte a acti vcl or financiare s i datorii lor financ iare inregistratc la cost amort izat, se presupune 
ca valoarea contabila a acestor instrumente este aproximata de valoarca justa a accstora. 

In anul 20 17 nu au avut Joe transferuri intre ni vele ale ierarhiei valorii juste a acti velor fin anciare recunoscute la 
valoarea justa (in 20 16: acelasi lucru). 

7. Numera r si echiva lente de numerar 

umerar la banci 
Depozite pe termen scurt 

8. Ca pital 

Ca pital autoriza t si subscris 

31 dee cm bric 2017 

RON 
27.573.594 

160.729.650 

188.303.2.t3 

31 dcccmbrie 2016 

RON 
85 .293.7 11 

100.0 11.376 

185.305.087 

Capita Jul social al Fondului este de 346.084.190 RON, divizat in 34.608.4 19.54 unitati de fond cu paritate I 0 
RON si valoare curenta de 40.0980 RO . 

Capitalul Fondului este reprezentat de aceste unitati de fond . lnformatii cantitative cu privire la capitalul Fondului 
sunt prezentate in si tuat ia modificarilor capitalului propriu si in tabelele de mai jos. Pentru calculul valorii 
activului net atribuibil det inatorilor de unitati de fond conform prospectului Fondului, acti vele si datoriile 
Fondului sunt eval uate pe baza reglementarilor specificc din Romania emise de /\utoritatea de Supraveghere 
Financiara. Regulile de eval uare a activului net sunt diferite de cerintele IFRS privind cvaluarea. Mai jos este 

prezentata reconcili erea capitalului propriu al Fondului con form IFRS si valoarea activului net calculata in 

conformitate cu prospectul Fondului si legi slatia in vigoare. 
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BRO Sim fo nia 
Situat ii fin ancia rc ind ividua lc in tocmit c in confo r mi ta te cu Sta nda rd cle Internationa le de Raporta re 

Financiara - pcntru anul inc hciat la 31 dcccm bric2017 
(roare sumele sun/ exprimate in lei (" RON"), daca nu esle sp ecifica1 all/el} 

Reconci lierea capitalului propriu al Fondu lui calculat conform IFRS cu activul net atribuibil detinatorilor de 

unitati de fond calculat in conformitate cu prospectul Fondului: 

I lanu aric 201 7 

Capital social 

Prime de capiwl 

Re=ulw1 reporta1 

Modijicari i11 timpul r11111l11i 2017: 
Rezultatul exercitiulu1 

Subscriere unitati de fond 
Rascumparare si anulare unitati de fond 

3 1 dcccmbric20 17 

Capital social 

Prime de capital 

Re=uflar reportat 

Aj ustari (IFRS 
comparativ cu activul 

Capital propriu net atribuibil 
cnlcul:it con fo rm IFRS 

RO ' 
IA02.038.57-l 

352.505 .760 

762.898.622 

286.634 .192 

4.335.654 

608.572.362 

(633.943.743) 

1.38 1.002.850 

3·16.08·1. I 90 

743.948.8 12 

290.969.848 

dcti na torilor de 
unitati de fon d) 

RON 
(6 14.832) 

286.019.360 

(286.634. 192 ) 

7.3-12.975 

6.728. 143 

297.697.99 1 

(290.969.848) 

Activ net atribuibil 
dctinatorilor de unitati 

de fond (calculat 
conform legislatiei in 

vigoa re) 

RON 
1.401.423.744 

352.505.760 

1.048.917.982 

11.678.628 

608.572.362 

(633.943 . 743) 

1.387.730.993 

346.084. 190 

1.04 1.646.803 

Subscrierea si rascumpararea de unitati de fond se bazeaza pe valoarea activu lui net per unitate (reprezentand 
activul net al Fondului calculat pe baza reglementari lor specitice din Romania, emise de Autoritatea de 
Supraveghere Fi nanciara, impartit la numaru l de unitati de fond in circulat ie) la data tranzactiei. Activele nete 
sunt evaluate pe baza legislatiei in vigoare, prin care instrumcntele linanciare cu vcn it !ix pentru care nu ex ista 
cotatie relevanta pub licata de I31oomberg, respectivul instrument va ti evaluat pe baza metodei recunoasterii 
zilnice a dobanzii si a amortizarii discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii 
plasamentului , plecand de la pretul net de achizit ie (in cazul instrurnentclor nou-cmise pentru care nu exista reper 
de pre! compozit relevant) sau de la ultimul pret compozit folosit in evaluare. Pentru toate celelalte instrumente 

tinanciare nu exista diferente de metoda de evaluare intre IFRS si eva luarea din calcul NA V si standardele de 
contabil itate statutare. 

Mai jos este prezentata o reconcil iere a numaru lui de uni tati de fond in circulatie la inceputu l si la sfarsitu l fiecarei 
perioade de raportarc. 

Num ar unitati de fond 

La I ianua r ie 20 15 

Rascumparare si anulare 
Subscriere 

La 1ia nuar ie20 16 
Rascumparare si anulare 
Subscriere 

La 31dcccmbric 20 16 
Rascumparare si anulare 
Subscriere 

La 31dcccmbrie20 17 

17 

Unitati de fond a llate in 
circula tie 

3 1.659.040 

(49.497.379) 
61.596.029 

43.757.690 
(30.581 .793) 

22.073.6 12 

35.249.509 
( 15.928.6 15) 

15.287.526 

34.608.419 



BRD Simfonia 
Situatii financiare individuale intocmite in conformitate cu Standardelc Interna tionale de Raportare 
Financiara - pentru anul incheiat la 31decembrie201 7 
(toate sumele sun/ exprimate in lei ("RON"), daca 1111 este specifica/ a/tfel) 

31 dcccmbrie 31 decembrie 
Valoarca activului net per unitatc de fond 

Valoarea activului net per un itate (calculata conform 
IFRS) 

Valoarea act ivului net per unitate (ca lculata conform 
calcul NAV) 

Managementul capitalului 

201 7 2016 

RON RON 

39,90 39,77 

40,09 39,76 

Ca urmare a emisiunii si rascumparari cont inuie de un itati de fo nd, capitalul Fondului poate varia zilnic. Fondul 

nu este supus unor cerinte de capital minim si nu este supus niciunor rcstrictii legale cu privire la subscrierea si 

rascumpararea unitatil or de fon d, altclc decat cele incl use in prospectul Fondului. 

Obiectivul Fondului este reprezentat de valorificarea capita lurilor investitc in scopul obtinerii unor randamente 
corespunzatoare in conditiile unei evolutii favorabi le a pietelor de actiuni, locala si internationala, dar si limitarea, 
pe cat posibi l, a pierderilor care s-ar inregistra in cazul unor scaderi ale pietelor de actiuni. 

9. Creante 

La 3 1 decembrie 2017 creantele in sold reprezinta sume in curs de decontare, respectiv actiun i vandute si 
nedecontate. 

IO. Datorii privind onorariile de intermediere si alte costuri de tranzactionarc 

La sfarsi tu l anul 2016 fondu l inregistra datorii provcnintc din cumpararca de instrumente financiare nedecontate 
la data de raportare 3 1 dcccmbric 2016 . La 31 dccembrie 20 16 nu au fost inregistrate astfed de datori i. 

11. Venituri si chcltuieli din doba nzi 

a) Yenituri din dobanzi 

Numerar si echivalente de numerar 
Tilturi purtatoare de dobanda 
detinute in vederea tranzactionarii 

(b) Chcltuicli cu doba nzilc 

Aferente contractelor REPO 

201 7 
RON 

1.57 1.197 

46.924 .716 

48.495.913 

2017 

RON 

588.221 

588.221 

12. Cheltuicli cu onora riile dcpozitarului si adm in istratorului 

Cheltuicli cu onorariile 
depozitarului si administratorului 

Comisioane de admini strare 
Comisioane de custodie 

20 17 
RO 

13.280.264 
449.897 

13.730.161 

18 

2016 
RON 

3.458. 171 

54.847 .1 45 

58.305.316 

2016 

RON 

54.479 

54.479 

2016 
RON 

15.195.141 
309.959 

15.505.100 

-
-

-
-

-
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BRD Simfonia 
Situatii financiarc individualc intocmitc in conformitate cu Standardclc Internationale de Raportare 

Financiara - pentru anul incheiat la 31dccembrie2017 
(toate sumele sunt exprimate in lei ("RON"}, daca nu e!Jte speciflcat alt/el) 

In nota 16 lnformatii pnvind partile afiliate gas1ti mai multc dctalii cu privire la Administratorul si Depozitarul 
Fondului. 

13. Alte cheltuieli generalc 

20 17 2016 

RO RO 

Cheltuieli cu com isioanclc /\SF 1.340.440 1.407.999 

Cheltuieli cu onorarii de audit 30.590 81 .384 

Cheltuieli cu comisioane bancare 1.749 264 

1.372.779 1.489.647 

Cheltuielile cu comisioanele catre ASF sunt datorate lunar calculate aplicand 0,936% pc an la valoarea medie a 
activului net. 

14. lmpozitul pc profit 

Deoarece Fondul este scutit de orice forma de impozitare in Romania, rata de impozitarc statutara a Fondului este 
de 0%. 

IS. Managcmcntul riscului financia r 

I ntroduccre 

Obiectivul Fondului cu privirc la managementul risculu i este reprezentat de crearea valorii si protejarea valorii 
pentru actionari (participantii la Fond). Riscul este inerent activitatilor Fondului, insa este gestionat printr-un 
proces cont inuu de identificare, evaluare si monitorizarc, care cstc supus limitelor de rise si altor controale. 
Procesul de management al riscului este decisiv pentru profitabilitatea permancnta a Fondului. Fondul este expus 
riscului de piata (care include riscul valutar, riscul ratei dobanzi i si riscul de pret), riscului de credit si riscului de 
lichid itate aferente instrumentelor financiare pe care le detine. 

Structura de management al riscului 

Administratorul Fondului estc rcsponsabil pcntru identilicarea si controlarea riscurilor si este responsabilul fi nal 
pentru managemcntul riscului general al Fondului . 

Reduccrca riscurilor 

Politicile Fondu lui includ indrumari privind investitiile, care prevad strategia de afaceri generala, to leranta 
acesteia la rise si tilozo fia gcncrala de management al riscului . 

Concentrarea excesiva a riscurilor 

Concentrarea indica senzitivitatea relativa a performantei Fondului care afecteaza o anum ita industrie si zona 
geografica. Concentrarile riscurilor apar atunci cand mai multe instrumente tinanciare sau contracte sunt incheiate 
cu aceeasi contrapartida, sau cand mai multc contrapartide sunt implicate in act ivitati de afaceri similare sau 
activitati din cadrul aceleiasi regiun i geografice, sau au caractcristici econom ice simi lare prin care capacitatea lor 
de a-s i indeplini obligatiile contractuale ar Ii arectata in mod sim ilar de mod iticari ale conditiilor economice, 
politice sau de alta natura. Concentrari ale riscului de lichiditate pot aparea ca rezultat al termenelor de rambursare 
a datori ilor financiarc, al sursclor fac ilitati lor de imprumut sau al dependentei de o anum ita piata in care sa 
realizeze active Jichide. Concentrari ale riscului va lutar pot aparea daca Fondul are o pozitie neta deschi sa 
semniticativa inrr-o singura va luta, sau pozitii nete dcschise generale in mai multe monede, care au tendinta sa se 
modifice impreuna. 

Pentru a evi ta concentrarile excesive ale riscuri lor, politicile si proceduri le Fondului includ indrumari specifice 
privind concentrarea pe mentincrea unui portofoliu diversificat. 
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BRD Simfonia 

Situ atii fin a nciare individua le intocm ite in conformitate cu Standa rdelc Interna t io na le de Raporta re 
Financia ra - pentru anul incheiat la 31decembrie2017 
(toate sumele rnnl exprimale in lei ( "!?ON"), daca 1111 esle speci/icat altfel) 

Riscul de piata 

Riscul de piata este riscul ca valoareajusta sau fl uxurile de trezoreric viitoare generate de instrumentele financiare 
sa tluctueze din cauza modi licarii variabi lelor pictii, cum sunt rate le de dobanda, cursuri le de schimb valutar si 
pretul capitalului . 

Riscul maxim la sfarsitul perioadei de raportare general de instrumentele li nanc iare este egal cu valoarea justa a 
acestora. 

Riscul ratei doba11zii 

Riscul ratei dobanzii provine d in posibilitatea ca valoarea justa sau fl uxuri le de trczorerie viitoare generate de 
instrumentele fi nanciare sa fl uctuczc in urma modificari i ratci dobanzii de piata. 

Majoritatea expuneri i la riscul ratei dobanzi i provinc din invest itiile in instrumcntc fi nanciarc de datorie pu11atoare 
de dobanda si d in numerar si echiva lente de numerar (respectiv, depozite pe termcn scurt). 

In tabelul de mai jos este prezentata senzitivitatea profitu lui sau picrderii Fondului pentru exerciti ul tinanciar fata 
de o moditicare rezonabila posibi la a ratci dobanzii , toate celelalte variable ramanand constante. 

Nu ex ista nici un efect al senzitivitati i asupra ,,altor elemente ale rezultatului g lobal", deoarece Fondul nu detine 
acti ve clasi ficate ca ,,deti nute pentru vanzare" sau instrumente desemnate de acoperi re impotriva riscuri lor. 

In practica, rezultatul real al tranzact iilor poatc fi difcri t de analiza senzitivitati i prezentata mai jos, iar d iferenta 
ar putea ft semnificativa. 

A11a/iza de se11zitiviwte 

31decembrie2017 

RON 

USO 

EUR 

31 decembrie2016 
RON 
EU R 

Modifi carc 
puncte de baza 

+50/(50) 
+50/(50 

+50/(50) 

+50/(50) 
+50/(50) 

Scn zitivitatca modificarii valo r ii justc a 
investitiilor C rcstcrc/(rcd uccrc 

RON RON 

8.685.202 (6.806.073) 
100.664 (102.762) 

12.2 18.950 ( 12.561.934) 

23.620.389 
578.662 

(24 .304 .077) 
(604.43 9) 

In tabelul de mai jos este anal izata expuncrca Fondu lui la riscul ratei dobanzi i. Activele s i datorii le Fondu lui sunt 
clasiticate in fu nctie de cea mai apropiata dintrc data modificarii pretului sau data maturitati i. 

Expunerea la riscul ra tei dobanzii 

0-3 luni 3-6 luni 6 luni-1 an 1-5 ani i\ lai mull de Nepurtatoare 
5 ani de doba nda 

La 31 dcccm bric 20 17 RO;\' HO;\' HON RON RON RON 
Active 

umerar si echivalente de 

Total 

RON 

numerar I 88303.243 I 88.303.243 
D1vidende, dobanzi. alte 
creante 10. I 12.206 10 112.206 
Active financiare la 
valoarea justa prin profit 
sau pierdere 892.549 51.072. 18-1 50.3-14 426 770.074.577 380.523.445 I .252.907. I 8 I 

Tota l active 189. 195.792 51.072.18-1 50.3-1-1.-1 26 770.07-1.577 380.523.-1-15 10112.206 1.451 .322.631 

La 31dccembric201 7 

Dator ii 
Alte datorii s1 cheltu1ch angajat< 2 183.062 2. I 83 .062 

20 

L 

-

-

-

-



BRO Simfonia 

Situatii financiarc individualc intocmite in conformitatc cu Sta nd ardclc Intern a tionale de Raportare 

Financiara - pentru anul incheiat la 31decembrie2017 
(toate sumele sunt exprimate in lei (" RON"), daca 1111 este specificat altfel) 

Datorii linanciare la valoarea 
justa prin profit sau pierdcre 
Datorii catrc custode si altc 
datorii administrare 
Titluri date m pcnsiune I I\ rata 
(REPO) 

Datorii activitati intermedicre 

Total datorii 

Total diferenta senzitivitate 
dobancla 

La 31 dcccm bric 2016 

Active 
umerar si echi,<ilcntc de 

numcrar 

Acti ve fi nanciare la va loarea 
justa prin profit sau pierdere 

Total active 

La 31clccembrie20 16 

Datorii 
Aile datori i si chcltuicl i 
angajate 
Datorii tinanc1are la valoarea 
justa prin profi t sau picrdere 
Datorii catre custodc si alte 
datorii administrare 
Titluri date in pcnsiune livrat; 
(REPO) 

4.876352 

56.534 561 

61AI0.912 

127.78-'.880 

0-3 luni 

RON 

185.305.087 

185.305.087 

421 700 

95.011.710 

3 486.857 I 502 068 665 169 

3.486.857 1.502.068 665.169 

.i7.585.327 .is.8.i2.3s1 769.41 9.409 

3-6 luui 6 luui -
1-5 it lll 

I :111 

IWi' ROi' IW~ 

49.495.627 1.036.630.828 

-'9.495.627 1.036.630.828 

1.081.712 

3.264.774 

380.523 .. us 6.8.i7.432 

J\lai mult de Ncpurtatoare 
S ani de dobanda 

RO'< ROi' 

267.420 819 

267'"'20.819 

11.790.640 

1.207.863 

10 520 445 

I 081 712 

56.534.561 

70.319.780 

1.381.002.850 

Total 

RO ' 

185305.087 

1.353.547 275 

1.538.852.362 

11 790 640 

421. 700 

1.207.863 

95011.710 

Datorii acti vitati intermedicrc 28.381.875 28.38 1.875 
~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~ 

Total clatorii 95.433.410 41.380.378 136.813.788 
~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~=== 

Total cliferenta senzitivitate 
89.871.677 -'9.495.627 1.036.630.828 267.420.819 (4 1.380.378) I .402.038.574 

clobancla 

Riscu/ valutar 

Riscul va lutar este riscul ca valoarea unui instrument financ iar sa fluctueze din cauza mod ifi carii cursurilor de 
schimb. Fondul dctine investit ii in actiuni s i a ltc investitii exprimate in monede, a ltele decat RON. Ast fe l, va loarea 
acti velor Fondului poate fi afectata favorab il sau ncfavorabi l de n uctuatii a le cursurilor de schimb si, prin urmarc, 
Fondul va fi inevitabi l supus r iscului va lutar. 

Nu exista nici un e fect a l senz itivitatii asupra ,,a ltor e lemente ale rezultatului g lobal", deoarece Fondul nu detine 
active clas ificate ca ,,detinute pentru vanzare". 

Tabe lul de mai j os indica monede le Fata de care Fondul avea o expunere semnificativa la 31 decembrie pe active le 
s i datoriile financiare monetare s i nemonetare ale sale. In analiza este calculat e fectul total a l unei fluctuati i 
rezonab ile, posibile a rate i de schimb fata de RON asupra capita lului propriu s i profitului sau pierderii , toate 
cele la lte variab ilc ramanand constante : 

Monccla 

EUR 

~ l odilicarr:i 

ratci moncclci 

O/ o 

1% 

Efcctul asupra profitului/(picrclerii) exercitiului 
i asupra capita lu rilor proprii 

201 7 
RON 

4.818.438 

21 

2016 
RON 

999.524 



BRO Simfonia 

Situatii financiare individualc intocmitc in conformitate cu Standardelc Internationale de Raporta rc 
Fina nciara - pentru anul incheiat la 31 decembrie 201 7 
(toate sumele sunt exprimate in lei ("RON"), daca nu este specificat altfe/) 

USO 1% 66.576 73.182 

0 scadere echivalenta a ficcarei moncde prezcntatc mai sus comparativ cu moneda RON ar ti avut ca rezultat un 
impact echivalent, dar in sens opus. 

Concentrarea expunerii va lu tare 

In tabe lul de mai jos cstc prczcntata cxpuncrca Fondului la data de rapo1iare la cursurile de schimb valutar 
raportata la activele financiare totalc: 

Active fin anciare 
EUR 
USO 
Other 

Total 

Riscul de lich id itate 

31 decembrie2017 31 decembrie 20 16 
0
;., din total ac tive financiare 

27.15% 

0.46% 

0% 

27,61% 

5% 

0% 

0% 

5% 

Riscul de lichiditate este deli nit ca ri scul ca Fondul sa intampinc dificultati in respectarea obligatiilor asociate cu 
datori ile financiare care sunt decontate prin livrare de numerar sau a unui al t activ financiar. Expunerea la riscul 
de lichidi tate apare din cauza posibilitati i ca Fondu l sa fi e nevoit sa-si achite datori ile sau sa-si rascumpere 
actiunile mai devreme decat era precon izat. Fondul este expus in mod regulat rascumpararilor in numerar a 
actiunilor sale rascumparabi le. Actiunile sunt rascumparabi le la alegerea detinatorului pe baza valorii activului 
net per actiune a Fondului la data rascumpararii , calculata in conformitate cu prospcctul Fondului (a se vedea Nota 
9). 

Rascumpararile se pot realiza in oricc zi lucratoarc. Conform regulilor ASF, rascumparari le pot ti platite in termen 
de eel mu lt I 0 zile de la inregistrarea cererii, dar nu in acceasi zi. 

Fondul investeste in principal in instrumente cu venit fix si monetare pu1iatoarc de dobanda si alte instrumente 
financiare care, in conditii normalc de piata, sunt usor convcnibilc in numerar. In plus, politica Fondului este de 
a mentine suficient numerar si cchivalcntc de numcrar pcntru a satisface ccrintele de funct ionare normalc si 
solicitarilor de rascu mparare asteptate. 

Politica Fondului este ca Administratorul sa monitorizezc zi lnic poziti a de lichiditate a Fondului. 

Datorii financiare 

Grupele de scadenta se bazeaza pe perioada ramasa intre sfarsitul pcrioadci de raportare si data scadentei 
contractuale. In cazul in care contrapartida are posibilitatea alegerii datei la care se plateste suma, datoria este 
alocata catre termenul eel mai scurt in care Fondul poate avea obligatia de a efectua plata. 

Active financiare 

Analiza instrumentelor de capitalul propriu (unitati de fond la alte fonduri de investitii) si a instrumentelor de 
datorii evaluate la valoarca justa prin profit sau pierdere pe grupe de scadenta se bazeaza pe data asteptata la care 
aceste active vor ti realizate. Pentru alte acti ve, analiza pe grupe de scadenta se bazeaza pe perioada ramasa de la 
sfarsitul perioadei de raportare la data scadentei contractuale sau, daca aceasta este anterioara, la data asteptata la 
care aceste active vor ti realizate s i nu include fluxurile de numerar din dobanzi. 

Riscul de Iichiditate 

La 3 I Occcmbric 2017 

\ ctivc financia rc 

umcrar s1 ech1valente de numerar 

I\ lte creante 

i\lai putin 
de I luna 

185.305 087 
10 112206 

1-3 luni 3-6 luni 

llOi\ 

22 

6-12 luni 

RON 

1-5 a ni 

RON 

1\lai mult 
de 5 a ni 

-

-
-
-
-
-
-

-

Tot: 

J 

188.30< ~4 

I 0. I I ~ C 
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BRO Simfo nia 
Situatii financiare individualc intocmitc in conformitatc cu Standard clc Internationale de Raportare 

Financiara - pentru anul incheiat la 31 dcccm bric 201 7 
(toate sumele sun/ exprimate in lei (' 'RON"), daca nu este speciflcat a/tfel) 

Acll\ c linanciare la valoarea JUsta prin 
profit sau p1erdere 
Total active financiarc ncactualizatc 

La 3 I Dcccmbric 2017 

Datori i fi nancia rc 
Datonr pro\ enite dm ac11v11at1 de 
mtermedicre 
Datorn pnv111d onorarn lc dcpo1.itarul111 s1 
ad1111nistratorulu1 

Alie datoni si cheltuieli angajate 
lnstrumente linanciare derivate dctinute 
pcntru tranzactionare 

T1tlun date in pensiunc li vrata (REPO) 

Total datorii financiarc ncactualizatc 

Exccdcnt / (Deficit de lichidita tc) 

La 3 1 Dec em bric 20 16 

Active financiarc 

Numcrar si cchivalcnte de numcrar 

Active linanciarc la 1 aloarca JllStn pnn 
profit sau pierdcrc 
Total ac tive lina nciarc ncactualiz:11c 

L:1 3 1 Dcccmhri c 201 6 

Datorii financiarc 
Datorii provenitc din activitati de 
intcrmcdicrc 
Datorii privind onorariilc dcpozitarului si 
administratorului 

Alie datori i si chcltuicli angajatc 
lnstrumcnte linanciarc derivate dctinute 
pcntru tranzactionarc 

Titlun date m pcns1une hvrata (REPO) 

Tota l datorii financia rc ncactualizatc 

Exccdcnt / (Deficit de lichidita tc) 

892.549 5 1.072 .184 50.344.426 770 074 577 

199.307.999 51.072. 184 50.344..t26 770.074.577 

\la i putin 
1-3 luni 3-6 I uni 6-12 luni tic I luna 

RO I RON IWN no ' 

1.081.7 12 

2 .183.062 

4.876.352 3 .486.857 1.502 .068 655. 169 

56.534 .56 1 

64.675.687 3.486.857 1.502.068 655.1 69 

134.632.3 12 47.585.327 48.842.357 769.419.409 

lai puti n de 
1-3 luni 3-6 luni 6-12 luni I luna 

RO IW N RO ' RON 

185.305.087 

49.495.627 

185.305.087 H.495.627 

,\lai putin de 
1-3 luni 3-6 luni 6- 12 luni 

I luna 

RON RON RON llO:'\ 

28.38 1.875 

1.207.864 

11 .790.640 

42 1. 700 

95.0 11.710 

41 .802.078 

143.503.009 49.495.627 

380.523 445 

380.523.445 

1-5 ani 
\lai mull 

tie 5 ani 

RON 

380.523.445 

1-5 ani ~ l ai mull de 
5 ani 

RON 

1.036.630.828 267.420.819 

1.036.630.828 267.420.8 19 

1-5 ani Mai mull de 
5 ani 

no 1 

1.036.630.828 267.420.8 19 

Avand in vedere excedentul de lichiditate generat, fondul poate acoperi contravaloarea rascumpararii un itatil ilor 
de fond in circulatie la 3 1 dcccmbrie 20 17 si 3 I deccmbrie 20 16. 

23 

I 252 907 : ~ 

IAS 1.322.6 1 

- ~ 

I 01 

It\ ) 

I ORI 7J 

2 183 I)( 

10 52[; I l 

56 SJ.I ~ t 

70.31 ~ . .,, 

1.381 .1111:! ' ' 

1 ot:d 

RQ~, 

185.305.0lt 

1.353 54 7.2?) 

-
1.538.852. 362 

l'ot:•. 

RO \ 

28 .381 X" 

1.207 g(. I 

117Ctl)6• 

42 1 70:1 

95.011 7 111 

136.81 3:/~~ 

I .402.03X.S7.f 

.. 



BRO Simfonia 

Situatii fin anciare individuate intocmite in confo rmita te cu Standardele Interna tionale de Raporta re 
Financia ra - pentru a nul inchcia t la 31 cJecem bric 20 17 
(toate sume/e sunt exprimale in lei ("RON"), daca nu este speciflcat altfel) 

Riscul de credit 

Riscul de credit este riscul aparitiei unei pierderi linanciare pentru Fond din cauza ne indepl inirii, de catre o 
contrapartida la un instrument fin anciar, a obligati ilor ce ii revin . 

Fondul este expus la riscul aparitici unor picrderi legate de credit ca urmare a incapacitati i sau indisponibilitatii 
unei contrapartide de a-si indeplini obligatiile contractualc. J\ceste expuneri de cred it exista in cadrul re latiilor de 
fin antare si a altor tipuri de tranzacti i. 

Politica Fondu lui este de a intra in contracte cu instrurnente fi nanciare cu contrapai1ide de renume. 

In tabelu l de mai jos este analizata expunerea maxima a Fondu lui la riscul de credit. care este egala cu valoarea 
contabila a instrumentulu i din situat ii le financ iarc: 

Riscul de credit 

3 1 deccmbric20 17 31dccembrie201 6 

Numerar si echivalente de numerar 
Creante 
Titluri purtatoare de dobanda detinute in 
vederea tranzactionarii 

Active financiare gajate 

Total cx puncre la riscul de credit 

Ca litatea aetivelor financiare exp use la r iseul de credi t 

RON 

188.303.243 

10. I 12.206 

I. I 96.726.627 

56. 180.554 

1.451.322.630 

RON 

185.305.087 

1.258.579.860 

94.967.4 15 

1.538.852.362 

Fondul investeste in instrumente de datorie cu rating de investitie ridicat. In tabelul de mai jos este analizat 
Portofoli ul de instrumente de datorie al Fondului. in functie de categoria ratingului de credit. 

Ca lita tca activclor fina nciarc expusc la r iscul de credi t 
3 1 decembrie20 17 3 1 decembrie20 16 

% din tota l instru mcntc de datoric 
Credit rating 
AAA/Aaa 0°0 1% 

AA3 3% 0% 
A/A oo · O 4% 
AA/Aa2 12% 4% 
A3 3% 0% 
BB+/Baa3 6% 6% 

BBB- 51% 68% 

BBB/Baa 7% 6% 

BB+/Bal 7% 2% 
BB-/B I I ~o 1% 

ot Rated/Ba2/Baa3 8% 8% 

100% 100% 

Conccntra rilc riscului cxpun crii maximc la r iscul de credit 

In tabelul de mai jos este analizata concentrarea riscului in portofoliul instrumentelor de datorie al Fondului in 
functie de distributia geografica (in funct ie de dorniciliul contrapartidelor): 

in /11nc1ie de distributia 
geograflca 

31 dcccmbric 20 17 31 decembrie 20 16 

% din total instru mente de da torie 
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BRD Simfonia 
Situatii financiare individu ale intocmitc in confo rmita tc cu Standardclc Interna tionale de Raportare 

Financiara -pentru anul inchciat la 31 dccembrie2 01 7 

(toate sumele sum exprimate in lei ("RON"), daca nu este speciflcat a/tfel) 

Romania 50% 78% 

Turcia 2% 6% 

Germania 2% 2% 

Oland a 6% 0% 

Ungaria 5% 2% 
Franta 2% 4% 

Rusi a 0% 2°0 
lrlanda 5% 4% 

Austria 4% 0% 

Alte le 19% 3% 

Total I OO 'Y., 100% 

In tabelul de mai jos este analizata concentrarea riscului de cred it in portofoliul instrumentelor de datorie al 
Fondului in functie de distribut ia industriala. 

dupa distributie industriala 

Guvemarnental 

Financiar 

Municipal 
Energie 

Comunicati i 
Petrol si gaze 

3 1 clcccmbric 20 17 3 1 clcec m hric 20 16 

o;., din total instr umcntc de datorie 
56% 60% 

38% 34% 
2% 2% 

3% 2% 

0% 1% 
0% 1% 

100% 100% 

A tat in 20 17 cat si in 20 16 niciunul dintre act ive le financiare ale Fondului nu a fost cons iderat restant sau depreciat. 

16. Personal 

In cursul exercitiului financiar Fondul nu a avut nici un angajat (in 20 16, ace lasi lucru). 

17. Angajamente si da torii cont ingcntc 

In afara angaj arnente lor prezentate in Not a 16 !nformatii privind partile afiliate, nu exista angajarnente sau datorii 
contingente la data raportari i (3 I decembrie 20 16: zero). 

18. lnfor matii privind partilc a fili atc 

Entitat ile de mai jos sunt considerate parti afi liate ale Fondului: 

Administratoru l Fond ulu i - BRD Asset Management SAi SA 

BRO Asset Management SAi SA (Administratorul) arc drcptul la com isioanc (onorar ii ) de management pentru 
serviciile prestate conform prospectului Fondul ui. Comisionul de admini strare este de 0,90% pe an din valoarea 
medie a activului net al fondului (ealcul realizat conform prospectului Fondulu i). Comisioanele de administrare 
se achita lunar pentru luna anterioare. 

Valoarea totala a comisioanelor de administrare pentru exercitiul financ iar incheiat s-a ridicat la suma 
de 13.280.264 RON (20 16: 15. 195.141 RON). Comisioanele de administrare de plata la 3 1 decembrie 20 17 

insumeaza 1.039.300 RON (3 1 decembrie 2016: 1. 179.1 27 RON). 

Dcpozi ta r - BRD Groupe Socicte Genera le SA 

BRO Groupe Soc iete Generale SA (Oepozitarul ) este depozitarul Fondulu i conform contracrului semnat la data 
de 8 iulie 2005, cu amcndamentele ultcrioare. Oepozitarul desfasoara atributiile obisnuite legate de custodie, 
trezorerie si depozitare de titlu ri fara niciun fel de restrictie. Acest lucru irm :amna ca depozitarul are in special 

25 



BRD Simfonia 
Situatii fin ancia re individua te intocmite in co nfo rm itatc cu Standa rdelc Internationa le de Rapo rtarc 

Financiara - pcntru a nul in chciat la 3 1 dcccmbric 20 17 
(toate sumele sun/ exprimate in lei (" RON"), daca nu este specificat altfel) 

responsab il itatea incasarii dobanzilor si a tit luri lor ajunse la scadenta si, in genera l, pentru orice al ta operatiune 
legata de administrarea zi lnica a tit lurilor si a altor active si datorii ale Fondului . 

Pentru serviciile prestate in conformitate cu prevederile contractu lui de depozitarc si custodie, Depozitarul este 
indreptatit sa perceapa urmatoarele tipuri de comisioane: comision de depozitare si comision de custodie. 

Pentru activitatea de depozitare Depozitarul primeste com is ion pentru servici ile prestate, in valoare de 0, 15% pe 
an din valoarea medic a activului net al Fondului - dar nu mai mult de 25.000 EUR- plus alte comisioane de 
depozitare prevazute in prospectul Fondului, platibile lunar pentru luna precedenta. 

Onorari ile depozitarului pentru exercitiul financiar 20 17 s-a u ridicat la suma de 445.385 RON (2016: de 305.888 
RON); onorariile depozitarului de plata la 31 dcccmbric 2017 insu meaza 35.890 RO (3 1 dccembrie 20 16: 28.735 
RON). 

Mai jos sunt prezentate detal iat invest it ii le detiunte de part ilc afi Ii ate in fond : 

% 
Numar de 0/o intcrcsc in ac tiuni 

Nu mar de 
acti uni intcrcsc 

Pa rte afilia ta T itlu 
dctinulc la in Fond 

I ia nuaric la I 
ia nuaric 

20 17 BRD-AS IGU RARI DE VIATA 
Companie dm cadrul grupulu1 

600,598 1.70% 

BRO ASSET MANAGEMENT 
Administratorul Fondului 

SAi SA 534,23 1 1.52% 

Toate tranzactii le cu part ile afiliatc sc dcsfasoara in condit ii concurentiale la termene 
normale. Nu au existat a lte tranzact ii intre Fond si partilc afi liate in perioada de raportare. 

17. Evenimentc ultcrioare datci de raporta rc 

Nu au existat evenimente semnificative ulterioare datei de raponare. 

26 

dctinu lc la 3 1 
fond la 31 

dcccmbric dcccmbric 

759,302 2.19% 

450,681 1.30% 

si condit ii comerciale 
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BRO 
Asset Management 

GROUPE SOCIETE GENERALE 

R AP 0 RT U L A D MI N I S T RAT 0 R ULUI 
privind activitatea de administrare a investitiilor reglementata de O.U.G. nr.32/2012 a 

FDI BRD SIMFONIA administrat de BRD ASSET MA~AGEME~T S.A.I. S.A. S.A. 
in anul 2017 

1. Generalitat i 

Prezentul raport prezinta evolutia fondului deschis de investitii BRD Simfonia in 2017. 

Fondul a fost autorizat de A.S.F. prin decizia nr. 0722/04.05.2001 si reautorizat in conformitate cu prevederile 

OUG nr.32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a 

investitiilor, precum si pentru modificarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital Regulamentului ASF 

nr.912014 prin Autorizatia nr.84/04.06.2015, inregistrat in Registrul ASF cu nr.CSC06FDIR/400014. lncepand 

cu 2015 Fondul si-a schimbat denumirea din FD! Simfonia 1 in BRD Simfonia. 

Dupa cum se prezinta si in Prospectul de Emisiune, administrarea Fondului este asigurata de BRO Asset 

Management, depozitarea activelor Fondului este realizata de catre BRD - GROUPE SOCIETE GENERA LE, 

iar distribuirea titlurilor de participare este efecruata prin reteaua BRD - GROUPE SOCIETE GE ERALE, si 

prin platforma on-line a Distribuitorului, dar si la sediul Administratorului Fondului. 

Obiectivul investitional al Fondului consta in plasarea resurselor financiare ale investitorilor in instrumente ale 

pietei monetare si in instrumente cu venit fix. Prin implementarea unei astfel de strategii, Fondul este clasificat 

ca un fond cu rise redus. 

2. Evolutia macroeconomica pe parcursul anului 2017 

Pietele financ1are au intrat in anul 2017 asa cum au terminat anul 2016, sub auspiciul "reflation". Aceasta este 

viziunea ca la nivel mondial sub impulsul schimbarilor de politici fiscale (in principal in SUA dupa alegerea 

presedintelui Donald Trump), activitatea economica se va accelera, determinand cresterea intlatiei si ratelor de 

do band a. 

Venind dupa o crestere putemica in ultimele doua luni ale anului 2016, randamentele obligatiunilor tarilor 

dezvoltate au termninat anul 2017 la niveluri similare cu cele de inceput. Mai ales in lunile de vara, 

randamentele au scazut ca urmare a faptului ca inflatia in aceste economii dezamagea, nereusind sa accelereze. 

iar piete le pareau sa-si piarda increderea ca presedintele Donald Trump va putea pune in aplicare planul sau de 

relaxare fiscala (reduceri de taxe si investitii in infrastructura). Acesta evolutie avea loc in contextul in care 

Banca Centrala a SUA (FED) a efectuat noi majorari de dobanda si chiar a anuntat ca va incepe sa-si reduca 

bilantul (va vinde din activele cumparate dupa criza financiara). Ultimele !uni ale anului 2017 s-au incheiat cu 

randamentele obligatiunilor din tarile dezvoltate pe un trend ascendent (preturile scazand). Activitatea 

BRD ASSET MANAGEM ENTS.A.I S.A 
Opera Center 2, tr. Nicolae Staicovici nr: 2. cod postal: 050558. Bucuresti, Romania 
Tel: - 4021 -327.22.28/ 32 1.20.12: Fax: - 4021 -327.14.1 O: e-mail: ollicc 11 hrdam.ro; hllp: W\\\\ .hrdam.ro 
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eonomica inregistra ritmuri de crestere neintalnite de ani buni. alte banci centrale ca Banca Angliei au majorat 

dobanzile. inflatia parea ca accelereaza iar planul de relaxare fiscala din SUA prindea contur. In zona Euro. 

Banca Centrala Europeana a avut un mesaj mai putin clar privind calea de urmat a politicii monetare pe 

parcursul anului. Aceasta a decis sa prelungeasca programul de relaxare cantitativa pana la sfarsitul lui 

septembrie 2018. dar la un nivel de 30 miliarde pe luna fata de 60 miliarde pe parcursul anului 2017. In plus. a 

dat de inteles ca dobanda de politica monetara m. va fi majorata decat dupa incetarca relaxarii cantitative. 

Obligatiunile de stat in RON au avut un an destul de turbulent. dar pe ansamblu dezamagitor. randamentele 

terminand anul 2017 destul de mult peste nivel de inceput. datorita in principal factorilor intemi. In prime le 

!uni. tensiunile politice inteme si ingrijorarile pr·vind deficitul fiscal au dus la o crestere a randamentelor dar 

acestea s-au calmat spre mijlocul anului ajutate de supra-lichiditatea din piata monetara si contextul extern. A 

doua jumatate a anului. in special I uni le de toamna. a fost una din cele mai brutale perioade pentru titlurile de 

stat. randamentele crescand puternic. cresterea fi nd mai ampla la cele pe termen scurt decat la cele pe termen 

lung. Lichiditatea din sistemul bancar s-a evaporat iar asteptarile privind accelerarea inflatiei au inceput sa se 

materializeze. In plus banca centrala a dat semnalul privind inceputul perioadei de intarire a politicii monetare. 

Pe de alta parte obligatiunile guvemamentale in lJSD dar mai ales in ELJR. au avut o performanta pozitiva. 

Principala cauza a fost comprimarea primei de rise de tara. in linie cu evolutia pietelor emergente in general. 

Cresterea economica a Romaniei s-a accelerat in continuare in anul 2017. accesta inregistrand o crestere de 

6.9%. cea mai mare din lJE. Asemenea rate de crestere nu au mai fost intalnite de dinainte de marea criza 

financiara. Cresterea economica a fost sustinuta de catre toate segmentele majore ale cererii globale. consum 

privat. investitii si exporturi. Totusi. avansul puternic al consumului privat. aproape 9%. ramanc de departe 

principalul motor al cresterii economice. Toate sectoarele de activitate. industrie. servicii si agricultura au avut 

o contributie pozitiva la dinamica PIB in 201 - . smgura exceptie fiind sectorul constructiilor. 

'\Ju este de mirare ca cererea interna a avut o evolutie foarte buna avand in vedere numeroasele masuri aprobate 

in an ii anteriori (20 15 si 20 16) care au dus la o importanta relaxare fiscal a in 2017. Pe langa aces tea. majoritatea 

parlamentara a adoptat noi masuri de stimulare economica in 2017 (cresterea salariului mediu. reducerea 

impozitarii pentru pensii. majorarea pensiilor din a doua parte a anului. majorarea salariilor din administratia 

publica locala. etc). In plus. a fost aprobata o noua lege a salarizarii in administratia publica care va produce 

efecte din 2018. Totodata. a fost pusa in pract1ca o masura. cu aplicare din 2018. prin care se transfera 

contributiile sociale platite de angajator in sarcina angajatilor. Asupra angajatilor din sistemul public masura a 

avaut ca efect atenuarea cresterilor salariale iar asupra angajatilor din sectorul privat efectul a fost in general 

neutru (firmele marind bonificatia bruta pentru a compensa). 

Relaxarea fiscala din ultima perioada a continuat sa se reflecte si in deficitul fiscal. Astfel. executia bugetara 

pe parcursul anului 2017 s-a concretizat intr-un deficit fiscal cash de 2.9°·o din PIB. inrautatindu-se fata de 
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nivelul de 2.4% inregistrat in 2016. Riscurile inrautatirii pozitiei fiscale au inceput sa fie din ce in ce mai 

evidente asa ca in aceste conditii Comisia Europeana a trimis un averrismem privind existenta unei importante 

devieri a deficitului structural (-2,6% in 20 16) fata de obiectivul pe termen mediu (-1 % din PIB) coroborata cu 

politicile pe care guvemul intentiona sa le implementeze. Cresterea ingrijorarii privind situatia fiscala s-a 

observat si la agentiile de rating. Moody's a pastrar raringul la Baa3 dar a redus perspectiva de la pozitiva la 

stabila. Pe de alta parte S&P a pasrrat neschimbat ratingul pe termen lung la BBB- cu perspectiva stabila. 

Totusi, datoria publica a Romaniei de sub 40% din PIB ramane una dintre cele mai mici din UE. 

Rata inflatiei a iesit din zona negativa in prima jumatate a anului, accelerand spre banda superioara indicata de 

catre banca centrala. Astfel daca la sfarsitul Jui iunie, rata anuala a inflatiei a fost de 0,9%, fata de -0.S'l-o in 

decembrie 2016, la sfarsitul anului 2017 a atins un nivel de 3,3%. La aceasta evolutie au contribuit mai multi 

factori cum ar ti: accentuarea presiunilor inflationiste de baza avand in vedere politicile prociclice, cresterea 

preturi lor administrate, diminuarea efecrului de baza din reducerea TVA, cresterea pretului petrolului. 

Presiunile inflationiste s-au vazut si in majorarea inflatiei de baza (core inflation). aceasta terminand anul la un 

nivel de 2.4%. 

Cresterea rapida a continuat sa puna o presiune de dezechilibrele exteme. De exemplu, deficitul de cont curent 

a ajuns in 2017 la EUR 6.5 mid (sau 3.5% din PIB) fata de EUR 3.5 mid (sau 2.1 % din PIB) anul rrecut. Aceste 

dezechilibre sunt torusi mult sub cele pe care le inregisrra Romania inainte de criza din 2008. 

Romania Sep- Dec- Mar- Jun- Sep-

16 16 17 17 17 

Economia rea la (%,an/an) 

Produsul intern brut 4.3% 4.8°0 5.7% 6.1°·o 8.8% 

Consumul privat 7.2°·o 5.0% 7.3% 7.3% 12.9°10 

Formarea bruta de capital -0.01% -12.1% -0.9% -0.4% 6.2°0 

Exporturi 8.4% 11.5% 11.1% 9.2% 10% 

lmporturi 7.4% 8.8% 10.5% 10.9% 11.8% 

Yanzarile cu amanuntul 11.1% 8.4% 7.5% 6.5% 12.4% 

Productia industriala 2.8% 4.2% 9.9% 9.8% 9.7% 

Dinamica salariilor brute 14.0% 11.2% 15.1% 15.3% 14.0% 

Rata somajului 6.0% 5.4% 5.2% 4.9% 4.8% 

Conturi fiscale 

Deficit fiscal (ultimele 12 !uni,% 2.66% 2.41% 3.69% 3.94% 2.54% 

din PIB) 

Datoria publica (%din PIB) 41.39% 44.5% 40.0% 41.1% 40.2°·0 

Intla tie indicatori/monetari 
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lnflatie (%. an an) -0.6% -0.5% 0.2% 0.8°·o l.8°·o 3.3°·o 

Dobanda de politica monetara 1. - 501,, 1. - 5°10 1. -5°•0 1.75°0 l.75~o I. 75°10 

Randament obligatiune de stat 0.82% 1.07°0 0.93°•0 l.35° 0 I. 75°·0 2.79°·0 

2ani 

Rober 3 luni 0.69% 0.90% 0.86% 0.86% 1.58% 2.05% 

Sectorul Bancar 

Dinamica creditului 1.2% 1.2% 3.1% 4.2% 7.5% 5.7% 

Credite neperformante 10.0°••) 9.62% 9.36% 8.32% 7.96% 6.40% 

Banca '1ationala a Romaniei a mentinut neschimbata dobanda de politica monetara la nivelul de 1.75% si a 

continuat sa urmareasca o politica monetara laxa pe parcursul primului semestru. lasand o ampla lichiditate in 

sistemul bancar (dobanzile interbancare au ramas sub nivelul dobanzii de politica monetara). In plus B R a 

rcdus rezervclc minime obligatorii pentru pasivele in valuata ale bancilor de la 10% la 8%. Rezervele minime 

obligatorii ale bancilor pentru pasivele in RON au fost mentinute neschimbate de catre B R la 8%. In a doua 

parte a anului. banca centrala a dat semnalul inceperii intaririi politicii monetarare prin ingustarea coridorului 

simetric din jurul dobanzii de politica monetara la - 1- l %. Dobanzile din piata monetara au continuat sa creasca 

sau chiar au depasit nivelul dobanzii de politica monetara in ultimele !uni ale anului 2017. 

1\1oncda nationala a avut pe parcursul lui 2017 o tendinta de depreciere fata de EUR dar si fata de altc monede 

din regiune. tendinta care s-a accentuat in ultimele luni si datorita declaratiilor venite dinspre banca centrala 

privind toleranta pentru o volatilitate mai mare a cursului. 

3. Obiectivele de investitii 

Obiectivul Fondului consta in mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si juridice si 

plasarea lor pe piata monetara si a instrumentelor cu venit fix. respectand criteriile de lichiditate ridicata si 

expunere la un numar limitat de factori de rise avand ca obiectiv obtinerea de venit prin performantc financiare 

stabile. Profitabilitatea cat mai mare a plasamentelor Fondului este un obiectiv urmarit continuu si se realizeaza 

prin selcctia acelor active ale pietei monetare si cu venit fix care au posibi litatea sa ofcre randamcnte cat mai 

ridicate. indeplinind conditiile stabilite anterior. Stabilitatea performantelor financiare ale Fondului este avuta 

in vedere in activitatea de administrare. Astfel. chiar daca active le individuate ale Fondului sunt expuse riscului 

de fluctuatie datorita variatilor de pe pietele relevante. se va urmari ca performanta de ansamblu a fondului sa 

aiba o volatilitate redusa. Lichiditatea Fondulu1 este asigurata prin investiti i preponderente in active cu 

maturitate apropiata si cu o dispersie in timp a scadentelor. Activele vor fi selectate asa incat fondul sa poata 

lichida sume semnificative cu relativa usurinta. 
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Pe parcursul anului 2017 valoarea unui titlu de participare in fondul Simfonia a crescut cu 0,86%. In graficul 

de mai jos este prezentata evolutia activului unitar al Fondului fata de un ind ice de referinta1. 

Performanta Simfonia fata de un indice de referinta 
103.00 

102.00 

101.00 

100.00 

99.00 

98.00 

- BRD 

Simfonia 

- lndicede 
referinta 

Activele c u ven it fix sunt evaluate prin marcare la piata (atunci cand exista o cotatie de piata relevanta). 

Valoarea activului unitar net al Fondului a fost la 31 decembrie 2017 de RON 40,098. De la lansare valoarea 

unitara a activului net a crescut cu 299,0%. Pe parcursul semesrrului activul net al Fondului a scazut cu RO 

13.8 mio, adica cu 1.0%, la RON 1.389 mio. 

lnvestitiile fondului la data de 31.12.2017 se prezinra astfel: 90.8% obligatiuni corporative, 

guvemamentale, municipale s i certificate de trezorerie, sumele aflate in conturile curente reprezinta 2.5.% 

depozitele bancare reprezinta l 1.6%, conrractele repo -4.1 .% iar insrrumemele financiare derivate -0.85% 

Structura portofoliului si situatia detaliata a investitiilor Fondului BRO Simfonia la data de 31.12.2017 este 

prezenrata in Anexa 2. 

Situatia activelor si obligati ilor fondului la data de 31.12.20 17 este prezentata in Anexa I. 

Valoarea unitara a activului net a inregistrat o usoara volatilitate nivelul minim al vuanului fiind inregistrat 

in 01 .02.2017 (39.5996 RON) iar eel maxim in 20.09.2017 ( 40.2683 RO ). 

Situatia valorii unitare a activului net, este prezentata in Anexa I. 

Numarul de investitori la data de 31.12.2017 a fost de 21.119, din care 17.852 persoane fizice si 3.267 

persoane juridice 

4. Date fi nanciare in perioada de raportare (s tandarde IFRS) 

Situatiile financiare ale FD! BRO SIMFONIA cuprinzand situatia rezultatului global , a pozitiei financiare, a 

modificarilor capitalurilor proprii si a tluxurilor de trezorerie sunr intocmite in concordanta cu: 

1 Ind ice le de referinta este compus 90% din indicele titlurilor de stat ale Romaniei BROM A (Bloomberg Romania 
Local Sovereign Index) si I 0% din media dintre RO BID si ROBOR la 3 luni. in linie cu obiectivele Fondului. 
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Legea contabilitatii nr. 82'1991. republicata. 

'\;orma 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Inemationale de 

Raportare Financiara. aplicabile entitatilor autorizate. reglementate si supravegheate de Autoritatea de 

Supraveghere Financiara: 

lnstructiunea nr. I 2017 privind intocmirea si depunerea situatiei financiare anuale si a raportarii anuale de 

catre entitatile autorizate. reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere. 

Situatia pozitiei financiare 
la 31decembrie2017 

2017 2016 
RO:\ Ro.· 

Active 

'\umerar si echivalcntc de numerar 188.303.243 185.305 .087 

Creante 10.11 2.206 

Active financiare la valoareajusta prin contul de profa si I. 196. 726.627 1.258.579.860 
pierdere 

ActiYe financiare gajate 56.180.554 94.967.415 

Total active 1.451.322.630 1.538.852.362 

Datorii 
Datorii privind onorariile de intcrmediere si altc costuri 

28.381.875 
de tranzactionare 
Datorii privind onorariilc dcpozitarului si 

1.081.712 1.207.863 
administratorului 

\lte datorii si chcltuicli estimate 2.183.062 11.- 90.640 

Datorii financiarc la valoareajusta prin contul de profit si 
10.520.445 421. 700 

oicrdcrc 
Titluri date in pensiune livrata (REPO) 56.534.561 95.011.710 

Total datorii 70.3 19.780 136.813.788 

Activele financiare sunt formate din active financiare la valoare justa prin contul de profit si pierdere in valoare de 

1.196. 726.627 RO"\l. numerar si echivalente de numerar in valoare de 188.303 .243 RO"\. active le financiare gajate: 

56.180.554 Ron cat si creante provenite din vanzarea instrumentele financiare nedecontate la data de raportare: 

31.12.2017 in suma de I 0.112.206 RON. 

Fondul BRO SI:vtFO'\IA nu distribuie veniturile realizate. dupa cum se specifica in Prospectul de emisiune. acestea 

+iind capitalizate zilnic in cresterea valorii unitare a activului net. 
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Situatia rezultatului global 
Pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2017 

Venituri 

Castig /(pierdc:re) net( a) privind activele financiare 
si datoriile financiare la valoarea justa prin profit sau 
pierdere 
Venituri din dobanzi 

Castig (p1erdere) net(a) din cursul de ch1mb 

Total venituri 

Cheltuieli 

Cheltuieli cu dobanzile 
Cheltuieli cu onorari ile depozitarului si 
administratorului 
Cheltu ieli cu onorariile de intermediere si alte 
costun de tran.aictionare 
Aile cheltuieli generale 

Total chcltuieli 

Profit/(pierdere) inainte de impozitare 

2017 2016 

RO:\ RO:\ 

(27.71 8.857) (1 7.852.797) 

48.495.913 58.305.316 

(734.839) (247.402) 

20.042.215 40.205.117 

(588.221) (54.479) 

( 13.730.161 ) ( 15.505.100) 

( 15.400) 0 

( 1.372. 779) ( 1.489.64 7) 

(1 5.706.561 ) (l 7.049.226) 

4.335.654 23.155.891 

Veniturile sum reprezentate in principal de venituri le din dobanzi RO~ 48.495.913, pierderile din activele si datoriile 

financiare la valoarea justa prin profit si pierdere sum generate de diferenta de pret a obligatiunilor ce sum marcate la 

piata, castigul sau pierderile rezultate din tranzactionarea instrumentelor derivate i Repo. 

FD! BRD SIMFO IA a inregistrat in anul 2017 o scadere a cheltuielilor operationale de aproximativ 7,88% fata de 

anul 2016, proportional cu scaderea veniturilor nete fata de anul 20 16 de aproximativ 20.162.902 RON. 

FDI BRO SIMFO IA a inregistrat un rezultat net al exercitiului financiar 20 17 in suma de 4.335.654 RON. 

5. Politica de remunerare a administrato rului 

BRO ASSET MA AGEME TS.A.I. are o politica de remunerare care este in conformitate cu principi lle legale, 

fiind obiectiva, transparenta, corecta si evitand conflictele de interese. BRD ASET MANAGEME TS.A.I. S.A. 

promoveaza un management al r icului corect si eficient. 

Valoarea totala a remunerati ilor pentru exercitiul financiar 20 I 7, impartit in remuneratii fixe si remuneratii 

variabile, platite de BRO ASSET MA AGEMENT S.A.I. S.A. personalului si numarul beneficiarilor, este: 
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BRD ASSET MANAGEMENTS.A.I. S.ASAI - Remuneratie platita in anul financiar 2017 salariatilor 

Rcmuneratie :otala din care. din care. :.Jumar 

(bruta) Remuneratie fixa Remuneratie beneficiari 

(bruta) variabila (bruta) 

-mii RO'\- -mii RO. -mii RO 

Salariatii BRD AM 2.365 2.024 341 16 

In cursul anului 2017. BRD ASSET \1ANAGEME 'T S.A.I. a implementat Politica de remunerare fiind 

armonizata cu cerintele politicii de grup BRD Groupe Societe Genera le. 

Fondurile administrate de BRD ASSET MANAGEMENT S.A.I. nu platesc comisioane de performanta 

salariati lor. 

'\umarul mediu de persoane salariate in cursul excrcitiului financiar 2017 este de 16.33 persoane din care 2 
persoane ocupa functii de conducere. 

FD! BRO SIMFO lA administrat de BRD ASSET MANAGEMENT S.A.I. S.A. nu plateste comisioane de 

performanta salariatilor. 

6. Politica de investitii 

BRO Simfonia are ca obiectiv stabilitatea din punct de vedere al performantei si lichiditatea ridicata in conditii 

de expunere limitata la rise. Din aceste considerente, politica de investitii va unnari structurarea plasamentelor 

cu preponderenta pe piata instrumentelor cu venit fix. in instrumente de credit pe termen scurt si mediu si/sau 

in active lichide. cu respectarea conditiilor legale impuse de A.S.F. Politica de investitii a Fondului va urmari 

mentinerea unui nivel de rise pentru investitorii in Fond care sa fie compatibil cu obiectivele de administrare 

ale Fondului. Strategia aplicata in cadrul Fondului integreaza in ansamblu expcrtiza societati i de administrare 

si se bazeaza pe concluziile comitetului de investitii respectiv pe scenariile economice centrale. 

Din punctul de vedere al principalelor clase de active. Fondul si-a diminuat constant pe parcursul anului 

expunerea pe titluri de sta de la 64.0% la sfarsitul anului 20 l 6 la 45.5% la jumatatea anului 20 17 si la 34,3%. 

la sfarsitul lui decembrie 2017. Din acestea 8.6% erau denominate in RON si 25.7% erau denominate in EUR. 

observandu-se o invesare fata de inceputul anului cand titlurile guvemamentale in RO erau preponderente. 

Obligatiunile guvernamnetale in RO"\i au avut o evolutie desrul de laba pe parcursul anului 2017. randamentele 

in RO'\ crescand. lunile de toamna inregistrand f1uctuatii importante. La aceasta evolutie au contribuit atat 

factori extemi dar mai ales factori intemi cu ar fi ingrijorarile fiscale (si adiacent discutiile despre modificarea 

pilonului II de pensii). accelerarea inflatiei dar i deficitul de lichiditate din sistemul bancar din lunile de 

toamna. 

BRO ASSET :\<1A:\'AGEMDiT S.A.I S.A 
Opera Center 2. Str. "'\icolae taicovici nr: 2. cod postal· 050558. Bucuresti. Romania 
Tel: 4021 -3r .22.28 321.20.12: Fa-.: - 4021-327.14.10: e-mail: onicc" hrdam.ro: http. """ .hrdam.ro 
Capital social: 4.000.000 lei: '\r. Reg. Comertului J40, 7066 2000: Cod unic de inregistrare 13236071: 
'\.ut.A .F. - Decizia nr. 527 30.03.200 I. '\r. Registru :\. S.F. PJROSSAlR 400010,26.02.2003 
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BRO 
Asset Management 

GROUPE SOCIETE GENERALE 

Pe de alta parte Fondul si-a crescut expunerea pe obligatiuni emise de companii, astfel ca acest tip de active 

avea o pondere de 53,0% (30, I% denominate in RO , 23,9% denomibate in El.JR si 0,5% denominate in uSD; 

pentru cele in valuta, la fel ca si pentru alte active care nu sunt denominate in RO ', riscul valutar este acoperit 

prin insrrumente specifice). In acest sens se pot menriona achizitiile de obligatiuni emise de banci precum 

Societe Genera le, Unicredit Romania SA sau JP Morgan, Fondul ajund sa aiba o expunere de 8,08°'o. 6, 16% si 

respectiv 2,36% din activul net la sfarsitul Jui decembrie 2017. Fondul a participat si la emisiunile de noi 

obligatiuni ale unor companii imobiliare din Romania sau cu activitati preponderente in Romania, cum ar fi 

Global worth Real Estate, EPI Rockcastle sau Impact Developer & Constructor. Compania Globalworth are o 

pozitie dominanta pe piata birourilor din Bucuresti si are o strategie de a-si reduce expunerea pe activiratile mai 

riscante .,de dezvoltare" si a se concentra pe valorificare proprietatilor deja finalizate. Aceste obligatiuni au 

primir un raring 88-r de la S&P side Ba2 de la Moodys si aveau o pondere de L59% in activul net al fondului. 

Un alt exemplu de noi obligatiuni achizitionate, esre cumpararea de obligatiuni emise de LeasePlan exprimate 

in RO:-.. . unul din leaderii europeni in leasingul operational de flote auto. Tot pe parcursul anului 2017, 

obligariunile emise de compania poloneza de asigurari PZU au intrat pentru prima data in portofoliul BRD 

Simfonia, reprezentand 1,55% din activ la sfarsitul lui decembrie. PZU este eel mai mare asigurator din 

regiunea est europeana iar statul polonez este actionarul majoritar, compania fiind in acelasi timp listata la bursa 

din Varsovia. PZU are un rating de A- de la agentia de rating S&P cu o perspectiva negativa. Dintre 

obligatiun ile emise de companii fata de care fondul si-a redus expunerea am putea mentiona pe cele ale 

companiei de telecomunicatii Digi, acestea reprezentand 0,37% din activul total. Cele mai importante I 0 

expuneri ale Fondul ui pe obligatiuni emise de companii sum in tabelul de mai jos. 

Emitent Tara2 Pondere in total Pondere in total 

activ 2017 (%) activ 2016 (%) 

Societe Generate Franta 8.1% 2.9% 

Unicredit Bank Romania 6.2°0 2.2% 

Emerald Capital Irlanda ·ti% 3.9% 

Yapi Ve Kredi Bankasi As Turcia 2.6% 

JP Morgan Structured Products SUA 2.4% 0% 

Nomura International Funding Japonia 2.2% 0% 

Unicredit Bank AG Germania 2.2% 2.2% 

Erste Group Bank AG Austria 2.1 % 0% 

Mol Hungarian Oil and Gas Ungaria 1.8% 1.7% 

BNP Paribas Franta 1.8% 1.8% 

Banco Santander Spania 1.7°'o 0% 

* Ponderile sunt calculate pe baza datelor disponibile in cadrul calculului activului net. nu sunt inregistrate ajustarile 

conform IFR 

2 Conform metodologiei Bloomberg pentru ··country of risk" 

BRO ASSET MANAGEMENT S.A.IS.A 
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GROUPE SOCIETE GENERALE 

Expunerea Fondului pe pieta monetara a continual sa fluctueze pe parcursul semestrului. inregistrand valori de 

peste sau sub I 0% din activul net. Fondul si-a divcrsificat expunerea din depozite bancare pe mai multe 

contrapartide bancare. Operatiunile repo au avut o pondere de medie de circa -6% din activul fondului pe 

parcursul anului 2017. 

0 evolutie a structurii Fondului pe principalele clase de active pe parcursul anului 2017 se poate oberva in 

graticul de mai jos. 

120.0% 
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60.0% 

40.0% 

20.0% 

0.0% 

-20.0% 

Evolut ie structu ra BRD Simfonia 

Dfl!l=l6 Jan-17 Feb-17 Mar-17 7 May-17 J~7 Jul-17 Abg-17 SGEJ7 Oct-17 Nov-17 Dec-17 

• Obl.guv. RON 

a oepozite 

Obl.guv. EUR 

REPO 

Obi. corporative • obi. Municipale 

C Cont curent C Altele 

Prin investitiile pe care le-a realizat. Fondul a avut si expuneri pe alte tari decat Romania. Astfel la sfarsitul Jui 

2017 primele cinci tari. altele decat Romania. pe care Fondul avea expuneri. sunt prezentate in tabelul de mai 

jos. 

Tara 

Franta 

SUA 

Turcia 

Irland a 

Austria 

Germania 

Pondere 
(%2 
13.52% 

6.00% 

5.65% 

4.06% 

3.43°'0 

2.24°'0 

BRO ASSET \1A~AGEME~T S.A.l S.A 

in activul total Expunere (RO 

187.7 

83.3 

78.4 

56.4 

47.6 

31.l 
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Asset Management 

GROUPE SOCIETE GENEFIALE 

Topul detinerilor Fondului din punctul de vedere al emitentului este prezentat in tabelul de mai jos. 

Emitent Instrument Pondere in activul total (%) 

:vlinisterul Finantelor Publice Obligatiuni de stat 34,3% 

SG Issuer (Societe Generate) Obligatiuni corporative 8,1% 

Unicredit Bank Romania Obligatiuni corporative 6,2% 

BRD Groupe Societe Generate Depozite cont current 5,2% 

Alpha Bank Romania Depozite 4,3% 

Ga ranti Bank Romania Depozite. obligatiuni 4.3% 

Emerald Capital Obligatiuni corporative 4,1% 

Yapi Ve Kredi Bankasi As Obligatiuni corporative 2,6% 

JP Morgan Structured Products Obligatiuni corporative 2,4% 

Nomura International Funding Obligatiuni corporative 2.2% 

Unicredit Bank AG Obligatiuni corporative 2,2% 

* Ponderile sunt calculatt: pe baza datelor disponibile in cadrul calculului acti•ului net. nu sunt inregistrate ajustarile 

conform IFR 

Obiecrivul fondului cu privire la managementul riscului esre reprezentat de crearea valorii si protejarea valorii pentru 

actionari (participantii la Fond). Riscul esre inerent activitatilor fondului, insa este gestionat printr-un proces continuu 

de identificare. evaluare si monitorizare. care este supus limitelor de rise si altor controale. Procesul de management 

al riscului este decisiv pentru profitabilitatea permanenta a Fondului. Fondul este expus riscului de piata (care include 

riscul valutar, riscul ratei dobanzii si riscul de pret), riscului de credit si riscului de lichiditate aferente instrumentelor 

financiare pe care le detine. 

Administrarorul Fondului este responsabil pentru identificarea si controlarea riscurilor si este responsabilul final 

pentru managementul riscului general al Fondului. 

Politicile Fondului includ indrumari privind investiti ile, care prevad strategia de afaceri generala, toleranta acesteia la 

rise si filozofia generala de management al riscului. 

Detalierea a impactului provenit din fiecare tip de rise la care Fondul este expus si respectiv a metodelor folosite 

pentru prevenirea, monitorizarea, controlorarea si reducerea acestor riscuri este prezentata in nota Managementul 

riscului financiar din Situatiile financi are ale FD! Simfonia la 31 .12.2017. 

In anii urmatori Fondul estimeaza ca va reusi sa continue cresterea activelor si real izarea de profit. Fondul va urmari 

sa fructifice noi oportunitati in vederea imbunatatirii profitabilitatii plasamentelor si a a stabilitatii din punct de vedere 

al performantei si lichiditatii in conditii de rise scazut. 

BRO ASSET MAJ\AGEMEJ\T S.A.l S.A 

Presedinte Director General 

MihaiP~EA 
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